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I PARTE

(DESCRIPCION DE LA EMPRESA, DATOS DE LA SOCIEDAD, BREVE DETALLE ORGANIZACIONAL DE
LA EMPRESA)

Promocion Médica, S.A. (Promed) es una compaiiia familiar, que se dedica a la venta de equipos,
suministros y servicios en la industria de salud desde 1968. La compafia fue fundada por Ceferino
Sanchez Jorquera, PhD en farmacologia, graduado de la Universidad de Purdue, quien vio una
oportunidad de negocio en el entrenamiento y capacitacion de vendedores de la industria
farmacéutica. El liderazgo actual de la empresa lo comprenden la segunda generacién liderado por
Ginés y Jorge Sanchez, hijos del fundador y Lucia, sobrina del mismo. Igualmente incluye una
estructura de Gobierno Corporativo, conformado por una Junta Directiva, la cual cuenta con ocho
(8) miembros, de los cuales cuatro (4) son Directores externos. Esta Junta Directiva cuenta con dos
Comités formalmente estructurados, siendo estos el Comité Ejecutivo y el Comité de Etica y
Auditoria. Con mds de 45 afios de trayectoria exitosa, Promed ha comprobado su capacidad para
desarrollar y crecer sostenidamente su modelo de negocios y se ha convertido en uno de los méas
reconocidos representantes y proveedores de equipos, suministros y servicios médicos en la regién
centroamericana. Actualmente opera con subsidiarias propias en todos los mercados de
Centroamérica, en Republica Dominicana y en Puerto Rico. Su liderazgo se sustenta en una sélida
relacion con algunos de los mas importantes proveedores mundiales de la industria médica, con una
lista que incluye GE Healthcare, Beckman Coulter, Boston Scientific Corporation, Johnson and
Johnson, Fresenius Medical Care, entre cincuenta (50) otras empresas reconocidas de la industria.
La estructura comercial de la empresa estd constituida de nueve (9) unidades auténomas
comerciales, cuyo objetivo principal es proveer a los clientes de conocimiento profundo de cada

area de especializacion.

_ Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del ptiblico ) =
inversionista y del plblico en general.
Vi
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Activos

De acuerdo a los Estados Financieros Auditados al 31 de Marzo 2018, el Emisor
poseia US$112,236,280 en activos, monto que disminuye en US$8.4MM comparado
a saldos reportados al 31 de diciembre de 2017, variacion que esta relacionada con
la disminucion en los saldos de efectivo y Banco como consecuencia de pagos, los
activos corrientes del Emisor representan un porcentaje significativo de los activos
totales, el cual al cierre del 31 de marzo de 2018 representan un 78.8% del total de
activos.

Las cuentas por cobrar clientes netas, rubro que representa el 36.3% de los activos,
aumenta de US$37,120,380 a US$ 40,737,107 desde el 31 de diciembre de 2017
hasta el 31 de marzo de 2018.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre 2017, el Emisor muestra inventario de
mercancias por US$29,760,716 y US$29,680,939 respectivamente.

31-Mar-18 | KACTIVOS| 31-Dic17 |  Camblo Mar 18/Dic 17

UsD usp usp %
Efectivo en caja y bancos 6,882,265 6% 20,369,194 17% {13,486,529 | -66% A
Cuentas por cobrar clientes - neto 40,737,107 36% 37,120,380 3% 3,616,727 10%
inventario de Mercancia 33,465,615 30% 33,472,024 28% 16,409 ) 0%
Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos y mejora, neto | 16,119,676 14% 16,061,236 13% 58,440 0%
Otros 15,031,617 13% 13,621,289 11% 1,410,328 10%
Total de activos 112,236,280 | 100% 120,644,123 | 100% | (8407843} -7.0%

continuacion presentamos un cuadro que desglosa los principales activos del
Emisor:

B. RECURSOS DE CAPITAL

.

El patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2017 reflejaba un valor de US$32,539,403
debido a que contaba con un capital pagado de US$6.500,000, utilidades no distribuidas de
US$24,376,180 y utilidades por re-avaltio de US$1,438,014.

El patrimonio del Emisor al 31 de marzo de 2018 refleja un valor de US$32,154,429 debido
a que cuenta con un capital pagado de US$6,500,000, utilidades no distribuidas de
US$23,991,614 y utilidades por re-avaltio de US$1,438,014. Por consiguiente, el Emisor
registra una relacion de pasivos totales a capital de los accionistas de 2.5 veces.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del ptiblico

inversionista y del pablico en general.
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31-Mar-18 | % ACTIVOS | 31-Dic-17 Camblo Mar 18/Dic 17
usp usD usp %

Prestamo por pagar 33,636,880 42% 37,963,218 43% {4,326,338)]  -11%
Cuentas por pagar - proveedor 20,087,557 25% 21,840,133 25% {1,752,576 ) -8%
Adelantos a proyectos 444,169 1% 848,965 1% {404,796 )| -48%
Cuentas por pagar - arrendamiento financlero 757,485 1% 865,692 1% {108,207 } -12%
Bonos corporativos por pagar 13,912,325 17% 14,916,214 17% {1,003,889 } 7%
Hipotecas por pagar 3,595,583 4% 3,958,478 4% (362,895 ) -9%
Otros 7,647,852 10% 7,712,020 9% {64,168 ) ~1%
Total de Pasivos . 80,081,851 100% 88,104,720 100% (8,022,869 ) 9%
Total de activos 112,236,280 120,644,123 (8,407,843 )

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Los Ingresos totales del Emisor fueron US24,873,053 al periodo terminados el 31 de marzo
de 2018. Esto representa un aumento del 10.45% con respecto a las ventas del mismo
periodo en el 2017. El margen bruto para los periodos correspondientes fue de 34.89%

(2018) y 37.63% (2017).

La utilidad neta del Emisor fue US$85,406 para el periodo al 31 de marzo 2018. Esto
representa una dismunucion de US -$88,662 con respecto a la utilidad neta del mismo

periodo en el 2017.

D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Para el futuro a mediano plazo, el Emisor contempla continuar creciendo a un ritmo
razonable, sostenible y acorde a su estructura de financiamiento, tanto en las ventas como
en la utilidad operativa. Para lograr este objetivo el Emisor espera lograr eficiencias
operativas del negocio y expandira su cobertura en la region.

Entre los objetivos del Emisor esta la intencién de mantenerse como la empresa lider del
mercado en la venta de equipos e insumos a instituciones de la salud tanto privadas como

publicas en Panama, Centroameérica y El Caribe.

Durante los proximos afios, el Emisor considera, como parte de su plan de desarrollo,
obtener nuevos contratos de distribucion y/o comercializacion autorizada por parte de los

proveedores lineas.

. Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del ptblico -

~inversionista y del piblico en general. o - CB ;



II PARTE

RESUMEN FINANCIERO

A. Presentacion Aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA AL 31 de AL 30 de AL 31 de AL 31 de
marzo de junio de septiembre de | diciembre
2018 2018 2018 de 2018
Ventas o Ingresos Totales 24,873,053
Margen Operativo 8,678,545
Gastos Generales y
Administrativos 7,500,539
Utilidad o Pérdida Neta 111,524
Acciones Emitidas y en Circulacion 60,000
Utilidad o perdida por accion 1.85
Depreciacién y Amortizacion 1,235,104
Utilidades o perdidas no
recurrentes
BALANCE GENERAL TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTR TRIMESTRE
AL 31 de AL 30 de E AL 30 de AL 31 de
marzo de junio de septiembre | diciembre de
2018 2018 de 2018 2018
Activos Circulantes 88,477,062
Activos Totales 112,236,280
Pasivos Circulantes 60,927,389
Deuda a Largo Plazo 16,961,679
Acciones Preferidas 500,000
Capital Pagado 6,500,000
Utilidades Retenidas 23,991,614
Total Patrimonio 32,154,429
RAZONES FINANCIERAS TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
AL 31 de AL 30 de AL 30 de AL 31 de
marzo de junio de septiembre | diciembre
2018 2018 de 2018 de 2018
Dividendo / Accién
Deuda Total / Patrimonio 2.49
Deuda Financiera / Patrimonio 1.61
Capital de Trabajo 27,549,673
Razon Corriente 1.45
Utilidad Operativa / Gastos Financieros 1.17

®  Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién del plblico
inversionista y del publico en general.
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III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES FIADORES (Si Aplica)
V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO (Si Aplica)
VI PARTE
DIVULGACION
(DETALLAR METODO DE DIVULGACION DEL PRESENTE INFORME)

Entrega a Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.

Representante Legal

~ S

~*  Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del puablico

inversionista y del publico en general.
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PROMOCION MEDICA, S. A.y
SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERINOS

Al 31 de marzo de 2018
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

He revisado los estados financieros consolidados interinos que se acompafian de PROMOCION
MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS, los cuales comprenden el estado consolidado de situacién
financiera al 31 de marzo de 2018, los estados consolidados de resultados integral, cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi como, las notas
explicativas a los estados financieros consolidados interinos que comprenden un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Las cifras de los Estados de Situacion Financiera Interinos adjuntos se han tomado fielmente de los
libros y se han verificado las afirmaciones contenidas en ellos, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), también conocidas por sus siglas en inglés como
IFRS (International Financial Reporting Standards). Su alcance es sustancialmente menor que el
utilizado en un examen hecho de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, cuyo objetivo
es la expresion de una opinion sobre los estados financieros tomados en conjunto. Por consiguiente,
no expreso tal opinidn.

Berta de/Gordon
CPA: 3925

25 de mayo de 2018
Panama, Republica de Panama



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama4, Republica de Panama)

ESTADO CONSOLIDADO DI SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2018

: - Marzo Diciembre
ACTIVOS NOTAS 2018 2017
Activos corrientes
Lfectivo y equivalentes de efectivo 1 3/. 6,882,265 B/ 20,369,194
Cuentas por cobrar clientes - netas 2 40,737,107 37,120,380
Cuentas por cobrar - oiras 3 1,319,798 1,225,920
Inventario de mercancias 4 29,760,716 29,680,939
Inventario de mercancia en trdnsito 5 3,704,899 3,791,085
(astos pagados por adelantado 6 3,934,701 3,355,033
Crédito fiscal-Impto. al Valor Agregado (IVA) - 44,902
Tesoro Nacional - 1.T.B.M.S. 178,704 103,306
Impuesto sobre la renta - estimado 7 1,958,872 1,599,605
Total de activos corrientes 88,477,062 97,290,364
Propiedades, maquinaria, mobiliario,
equipos y mejoras, neto de depreciaciones
y amorfizaciones acomuladas 8 16,119,676 16,061,236
Otros activos
Fondo de cesantia 9 537,469 535,123
Plusvalia 590,613 590,613
Depésitos de garantia 168,919 168,075
Derecho de liave 10 1,104,152 1,115,618
Cuentas por cobrar - empleados 683,612 693,505
Cuentas por cobrar - otras 11 4,501,165 4,183,672
Impuesto sobre la renta - diferide 12 53,012 5,917
Total de ofros activos 7,639,542 7,292,523
Total de activos B/, ]12,236,28(} B/ 120,644,123

Véanse las notas a los estados financieros consolidados que se acompafian,



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2018

Marzo Diciembre
PASIVOS _ NOTAS 2018 2017
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario 1 B/. 5,156 B/ -
Préstamos por pagar 13 33,636,880 37,963.218
Hipoteca por pagar 14 1,139,278 1,263,235
Cuentas por pagar - proveedores 15 19,913,520 21,653,265
Cuentas por pagar - contratos de a/financieros 16 338.473 371,847
Cuentas por pagar - factoraje 17 429,286 690,126
Cuentas por pagar - otras 82,938 191,204
Gastos acumulados por pagar 18 506,270 422,234
Abonos recibidos de clientes 141,085 698,423
Anticipos recibidos a proyectos 19 444,169 848,965
Impuesto y retenciones por pagar 20 408,146 547,578
Débito fiscal-Impto. al Valor Agregado (IVA) 10,438 -
Vacaciones y décimo tercer mes por pagar 21 1,674,698 1,.377.481
Dividendos por pagar 764,964 515,964
Impuesto sobre la renta por pagar 22 1,432,088 1,059.657
Total de pasivos corrientes 60,927,389 67,603,197
Pasivos a largo plazo
Hipoteca por pagar 14 2,456,305 2,695,243
Cuentas por pagar - proveedores 15 174,037 186,868
Cuentas por pagar - contratos de a/financieros 16 419,012 493,845
Bonos corporativos por pagar F 13,912,325 14,916,214
Total de pasivos a largo plazo 16,961,679 18,292,170
Otros pasivos
Préstamos por pagar - otros 23 755,567 775,279
Reservas para prestaciones laborales y contingencias 24 795,537 806.116
Reservas para prima de antigiiedad e indemnizacion 9 641,679 627,958
Total de otros pasivos 2,192,783 2,209,353
Total de pasivos 80,081,851 88,104,720
PATRIMONIO
Capital pagado
Acciones comunes 25 6,000,000 6,000,000
Acciones preferidas 25 500,000 500,000
Total del capital pagado 6,500,000 6,500,000
Capital pagado - accionistas minoritarios 25 15,412 15,412
Utilidades no distribuidas 26 23,991,614 24,376,180
Utilidades acumuladas - accionistas minoritarios 26 174,661 175,164
Reserva legal extranjera 34,728 34,633
Utilidades por re-avalio 27 1,438,014 1,438,014
Total del patrimonio 32,154,429 32,539.403
Total de pasivos y patrimonio B/ 112,236,280 B/. 120.644,123

Véanse las notas a los estados financieros consolidados que se acompanan.



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama. Reptblica de Panamd)

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los tres meses terminades ¢l 31 de marzo de 2018

2018 2017
PRIMER PRIMER AUMENTO
NOTAS  TRIMESTRE % TRIMIESTRE % (DISMINUCION) %
Yentas nelas 28 B/ 19354103 7781 B/ 177192 7RIS B 1612910 9.09
Mis: otres ingresos de operaciones
Ingresos por proyectos 3401119 13.07 466,501 207 2,934,618 629.07
Alguileres 3,500 0.01 28,000 0.12 (24,500) (&7.50)
Reparaciones 138.462 0.56 497,951 2.21 (359489 - ({72.19)
Caomisiones ganadas 1,069 - 19,851 0.22 (18,782) (97.80}
ingreses por calibraciin 82,207 0.33 124,557 0.55 (42,35 (34.00)
Contratos de mantenimiento 1,881,485 7.56 3,595,083 15.96 (1,713,598) (47.67)
Entrenamicntos 11,108 Q.04 16,125 0.07 {507 (311h
Tatal de viros ingresos de operaciones 5518950 2214 4,778 068 21.22 740,882 15.51
Tofal de inpresas 24873053 10000 23519260 100.00 2353793 10.45
Menos: costos de las ventas
Inventarie inicial 29,699,705 29,653,915 45,790
Mas: compras 16255519 16,218.402 B 3717
Total mercancia disponibie para la venta 45,955,224 45872317 82,907
Menos: inventario final 29760716 31,826,221 (2,065,505)
Costos de as ventas 16,194,508  65.11 . 14,046,096 6237 2,148,412 15.30
Ganancia bruta en ventas 8.678,545 34.89 8,473.164 37.63 205,381 242
Menos: gastos de operaciones 29, 30 7,500,539 30106 1178593 0 3188 ; 321,946 4.48
Gananeia en operaciones 1,178 006 4. 1,294,571 575 (116,565} (9.60)
Menos: gasios financicros
Intereses financieros 782,336 114 075,720 3.00 106,616 15.78
Intereses - emision de bonos .89 196,859 (.87 23851 1212
Total de gastos financieros 4403 872579 387 130,467 14.95
Mas: otros ingresos (egresos)
Inlereses ganados 18,631 0.07 92,741 041 (74,110} (7994
Pérdida en venta de activo fijo (677) - (32 - {357) 111.56
Pérdida en cambio de moneda (117,789) {047} {139,028y  (0.62) 21,239 (15.28)
Ofros 298158 120 o 14B380 0 D66 149768 100,93
Total de otros ingresos 198323 G.80O 101983 045 96,540 94.85
Menos: reserva legal - - o - - Y5 100.00
Utitidad anfes del impuesio
sobre 1a renta 373,188 1.50 523,775 2.33 (150,587) (28.73)
Menos: impuesto sobre a renfa
Causado 267,392 1.08 339,292 1.51 {71,900 {21.19)
Diteride (5,728 (0.02) 4y (0.0R) oy 2406
Fotal de impuesta sobre Ia renta 261,064 1.05 334,075 1.49 {73,011) {21 82)
Utifiddad - neta 31 111,824 045 189,100 0.84 ) {41.02)
Utilidad neta Promaocién Médica, S, A, 85,406 0.3 174,068 017
Participacitn de las utilidades de la empresa
Promaocion Médica, 8. A. (Guatemala), accionistas 32 B/ 26,118 orr B 150 0.07

Viéanse las notas a bos estados financieros consolidados que se acompafian.
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PROMOCTON MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamé, Republica de Panama)

CSTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los tres meses terminados ¢l 31 de marzo de 2018

Finjos de efective de actividades de operacion
LEfectivo recibido de:

Ventas al contado y abonos recibidos de cuenfas por cobrar - clientes BB/

(ros ingresos
Total de efectivo recibido

Lfectivo utilizado en:
Compras de mercancias al conlado y
abonos a cuentas por pagar - provecdores
Castos de operaciones
Pago de impuestos

Total de efectivo utilizado

Efectivo neto, ulilizado en actividades de eperacion

Flujos de efeetivo de actividades de inversién
Efective ufilizado en:
Adquisicion de mobiliario ¥ equipos
Variacion en depdsitos de garantia
Aportes al fondo de cesantia
Efective neto, utilizado en actividades
de inversién

Flujos de efective de actividades de financiamiento

Efectivo recibido (utilizado) de:
Dividendos pagados - acciones comunes
Dividendos pagados - acciones preferidas
intereses sobre bonos por pagar
Redencion parcial de bonos corporativos
Financiamiento recibido de los bancos
Abonos a financiamiento de los bancos
Variacidn en financiamicnto hipotecario
Financiamicnto-factioraje
Financiamicnio - préstamos olros
Cuentas por cobrar « otras
Financiamiento de factoring - neto
Vartacidn en anlicipos a proyeclos

Efectivo neto, (utilizado) recibido en actividades de Ninanciamiento
Disminucion en el salde de efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicie del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo B3/

Véanse las notas a fos estados financieros consolidados que se acompaiian.

2018 2017
15.180.038 B/, 21.885,169
5.835.739 5.717,143
21.015,777 27.602.312

(17,912.4063)
(7.742.516)
(64.903)

(21,437.891)
(8,733,763)
(134,077)

{25,719,884)

(30.305.731)

(4,704,107)

(2,703,419)

(1,206,308) (1,014,516)
(844) 1,798
(2.346) (2,332}
(1,209,498) (1.015.050)
(450,000) -
(9.722) (9,722)
(220,710) (196,859)
(1,003,889) (537,500)
7,826,222 13,966,720

(12,152,560}

(11,237,027}

(362,895} (341.270)
(260,840} )
(19,712} (17,959
(411,371) (260,771)
(108,207) (65,332)
{104,796) 60,021
(7,578,480) 1,360,301
(13,492,085) (2.358,168)
20,368,194 7,634,385
6,877,109 B/ 5276217




PROMOCION MEDICA, S. A,y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

A. Informacion General

Constitucion

Promocion Médiea, S. A.

La Empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repiblica de Panama el 31 de diciembre de
1968, segun Escritura Publica No. 6943 y se encuentra registrada en el tomo 644, folio 570 v
asiento 114659, de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico.

Promocién Médica, 5. A. (Sucursal El Salvador)

Il pacto social de esta sociedad fue inscrito en Il Salvador para constituir una sucursal de
Promocion Médica, S. A., en el Salvador. Esta Sociedad estd inscrita en el Registro de
Comercio al No. 7 del Libro No. 1382 del Registro de Ofros Contratos Mercantiles, del Folio
36 al 38, el 15 de marzo de 2010,

Los estados fimancieros consolidados interinos incluyen las siguientes subsidiarias operativas,
de las cuales Promocion Médica, S. A.. posee el 100% de las acciones de cada una de las
Empresas enunciadas a continuacion:

Tropical Medicine Research, S, A,

Esta Empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 16 de enero de 2001,
mediante FEscritura Publica No. 375 y se encuenira registrada en el tomo 193163, folio 0001,
asiento 394173, de la Seccion de Micropelicula (Mercantil) del Registro Pablico.

Corporacion Papamena de Franquicias, 5. A,

Fsta Fmpresa fue incorporada bajo las leyes de la Repiblica de Panama el 29 de abiil de 1983,
mediante [iscrifura Publica No. 2501 y se encuentra registrada en el tomo 10860, folio 166 y
asiento 110399 de Ja Seccion de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico.

Promed Medical CARE, 5. A. (antes, Sistemas Médicos Especializados, S. A.)

Esta Hmpresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panamd el 13 de marzo de
2001, segin Escritura Pablica No. 2412 y se encuentra registrada en el tomo 210550, folio
0001, asiento 396820, de la Seccion de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico.

E] 26 de enero de 2017, se protocolizd el convenio de fusién entre las sociedades PROMED
MEDICAL CARE, S. A, y SISTEMAS MEDICOS ESPECIALIZADOS, S. A., mediante
la cual la sociedad SISTEMAS MEDICOS ESPECIALIZADOS, S. A., absorbe, mediante
fusion, a la sociedad PROMED MEDICAL CARE, 8. A. De conformidad con lo establecido
en este convenio de fusion, continuard existiendo sin solucion de continudad la personeria
juridica de SISTEMAS MEDICOS ESPECIALIZADOS, S. A., cambiando su razon social a
PROMED MEDICAL CARE, S. A.



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamd, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIBDADOS
Al 31 de marzo de 2018

A. Informacion General (Continuacion)

Constitucién (continuacion)

Servicios Técnicos y Proyectos, S. A.

Fsta Empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panamé el 13 de marzo de
2001, segln Escritura Publica No. 2411 y se encuentra registrada en el tomo 210705, folio
0001, asiento 396848, de la Seccidn de Micropelicula (Mercantil) def Registro Pablico.

Diagnéstico y Farma, S. A.

Fsta Empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repiiblica de Panama el 13 de marzo de
2001, segin Escritura Publica No. 2410 y se encuentra registrada en el tomo 210453, folio
0001, asiento 396805, de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Piblico.

Promed Medical Logistics, S. A.

Esta Empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 13 de marzo de
2001, segliin Escritura Pablica No. 2413 y sc encuentra registrada en el tomo 210596, folio
0001, asiento 396828, de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) def Registro Publico.

E1 20 de abnil de 2016, la Junta General de Accionistas de [a empresa Promed, S. A., celebro
reunidn mediante la cual sc enmienda la clausula (PRIMERA) del pacto social
(Penominacion) y se aprobd el cambio de nombre de la propiedad. “la sociedad se denomina
PROMED MEDICAL LOGISTICS, S.A.,” segtin escritura publica No. 7405 y se encuentra
registrada en el folio 396828, asiento No. 3, de la seccion de Micropelicula (Mercantil) del
Registro Publico.

Promocion Médiea, S. A, (Costa Rica) de C.V,

Esta Empresa fue incorporada bajo las feyes de la Republica de Costa Rica el 13 de
septiembre de 1999, segin Cédula Juridica No. 3-101-250833 y se encuenira registrada en el
tomo 1211, folio 239, asiento 276, de la seccion Mercantil.

Promocion Médica, S. A. (El Salvador) de C.V,

Esta Empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de il Salvador el 24 de febrero
de 2000, y se encuentra registrada con el namero Cuarenta y cinco del Libro Dos mil ciento
diez del Registro de Sociedades.

Esta Empresa celebré “Acuerdo de Asocio de Sociedades” con la empresa Promocion Médica,
S. A. el 25 de noviembre de 2016 con la intencion de participar conjuntamente bajo la figura /
instrumento denominado: Acuerdo de Unidn de Sociedades para la jecucion y Participacion
en ¢l Proceso de Licitacidn Pablica Internacional No. FSSPSV-194-1.P1-B en El Salvador,

Latin American Medical Export, Inc. (Puerto Rico)

Esta Bmpresa fue incorporada bajo las leyes del Estado Libre Asoclado de Puerio Rico ¢l 28
de mayo de 2010, bajo el nimero de registro Ciento noventa y siete mil ciento setenta
(197,170}, es una corporacion con fines de lucro.
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

{(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de marzo de 2018

Informacion General (Continuacion)

Constitucion (continuacion) -

Promocion Médica, S. A, (Honduras)

Iista impresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Honduras el 21 de febrero de
2012, bajo el mimero de registro Doce mil cuatrocientos noventa v uno (12,491) del libro de
Comerciantes Sociales de Sociedades Mercantiles.

Latin American Medical Export, Inc. (IRep. Dominicana)

Esta Fmpresa fue mcorporada bajo las leyes de la Reptiblica Dominicana el 25 de abril de
2012, bajo ¢l nimero de registro Ocho millones, ochocientos setenta y cinco mil gquinientos
noventa (8875590}, Folio 361 del libro de Sociedades Comerciales.

Promocion Médica, S. A. (Nicaragua)

Esta lsmpresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Nicaragua el 6 de agosto de
2012, bajo el nimero de registro Setenta puntos Seiscientos Ochenta y Cinco (70.685); paginas
468/470; tomo 102 del libro 1ro. de Comerciante del Registro Publico de Departamento-
Managua.

Promocion Médica, S. A. (Guatemala)

Esta Empresa fue incorporada bajo las leyes de Ta Republica de Guatemala el 24 de septiembre
de 1990, bajo el numero de registro Diecinueve mil setecientos cuarenta y nueve (19,749),
IFolio 249, Libro Veintinueve (29) de Sociedades Mercantiles.

Esta Empresa fue adquirida por Promocion Médica, S. A. y posee el 70% de sus acciones.

Operacion

Promocion Médica, S. A.

L.a Empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico. También
obtiene ingresos por comisiones de ventas direclas, elaboracion de reactivos para exdmenes de
laboratorios clinicos y mezcla de antibidticos para transfusion intravenosa.  Ademas, durante el
afio 20006, obtuvo los registros legales para financiar equipos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento financiero.

PROMED, S. A. (Sucursal El Salvador)

La actividad principal de esta sucursal es la de asesoramiento téenico y médico farmacéutico,
importacion, exporlacion, fabricacion, distribucidon y venla de productos farmacéuticos v
hospitalarios.

Tropical Medicine Research, S. A.
La Empresa se dedica a prestar servicios administrativos.
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(Panamd, Republica de Panamd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Informacion General (Continuacion)

Operacion (contfinuacion)

Promed Medical Care, S, A,

La Empresa obtiene sus ingresos por 1a importacion, distribucion, almacenamiento, venta al por
mavor y menor de equipos y servicios para fratamientos y diagndstico de enfermedades
renales, medicamentos, dispositivos médicos, articulos ¢ msumos de uso quirlrgicos,
desinfectantes de uso hospitalario, partes y repuestos para equipos médicos, de laboratorios,
farmacias y hospitales. Asesoramiento téenico, servicio de instalacién, mantenimiento y
reparacion de equipo médico, de laboratorio v hospitalario.

Corporacion Panameia de Franquicias, S. A., Servicios Téenicos y Provectos, S. A,
Diagnostico y Farma, S. A., Promed Medical Logistics, S. A.
Estas Empresas obtienen sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico

Promocién Médica, S. A. (Costa Rica) de C.V.
Fsta Empresa opera en la Republica de Costa Rica y obliene sus ingresos por las ventas y
reparaciones de equipo médico.

Promaocion Médica, 5. A. (KKI Salvador) de C.V.
Bsta Empresa opera en la Repablica de El Salvador y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
médico.

UDP, Promed de El Salvador, S. A. de C.V.y PROMED, S. A.

Iiste “Asocio opera en [a Republica de I:1 Salvador v obtiene sus ingresos por venta de equipo
médico y no médico para el montaje de la Unidad de Atencion al Céancer del Ministerio de
Satud.

Latin American Medical Export, Inc. (Puerto Rico)
Esta Empresa opera en ¢l estado libre asociado de Puerto Rico y obtiene sus ingresos por
ventas de equipo médico.

Promocion Médica, S. A. (Honduras)
Ista Empresa opera en la Repiblica de Honduras y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
médico,

Latin American Medical Export, Ine. (Repdblica Dominicana)
I'sta Empresa opera en la Republica Dominicana y obtiene sus ingresos por distribucion, ventas
¢ importacion de equipos meédicos, asesoramientos téenicos.

N
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NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Informacion General (Continuacion)

‘Operacion (continuacion)

Promocion Médica, S. A. (Nicaragua)

Esta Empresa opera en la Repiblica de Nicaragua y obliene sus ingresos por distribucion,
ventas e imporiacion de equipos médicos, asesoramientos téenicos. Inicid operaciones a partir
de julio de 2015,

Promocién Médica, 5. A, (Guatemala)
Lsta Empresa opera en la Repiblica de Guatemala y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
médico.

Base de preparacion

a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros consolidados interinos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Iinanciera (NIIF) del Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

1) Base de medicidn
Los estados financieros consohidados imterinos han sido preparados sobre la base del costo
historico o costo amortizado.

¢} Uso de estimados y juicios

La Administracion, en la preparacion de los estados financieros consolidados mterinos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, ha efectuado
ciertas estimaciones confables v supuestos criticos, y ha ¢jercido su criterio en el proceso
de aplicacidén de las politicas contables de las Empresas, las cuales afectan las cifras
reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros consolidados mterinos y las cifras reportadas en el estado
consolidado de resultados durante el periodo.

Las estimaciones y supuestos relacionados estdn basados en experiencias histdricas y
oftros varios factores, los cuales se creen razonables bajo las circunstancias, 1o que da
como resultado ta base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran
algunos activos y pasivos que no puedan ser determinados de otra forma. Los resultados
reales pueden diferir de esas estimaciones.

d) Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados interinos estan expresados en Balboas (B/), la
unidad monetaria de la Repiblica de Panama. la cual esta a la par y es de fibre cambio con
el Dolar (US $) de los Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama no emite
papel moneda y en su lugar utiliza el Ddlar norteamericano como moneda de curso legal.

e

/

7
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

C Resumen de las principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad aplicadas por las Empresas para el periodo terminado al
31 de marzo de 2018, son consistentes con aquellas utilizadas en el periodo anterior. '

a) Principio de consolidacion
Los estados financieros con'solidad’()S interinos incluyen los activos, pasivos y cuentas de
operaciones de PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS.

Los estados financieros consolidados interinos para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Promocion Médica, S. A. (Costa Rica) de
C.V. Esta Empresa opera en la Republica de Costa Rica, su periodo fiscal termina el 31 de
diciembre de cada afo. A la fecha de este informe la informacion financiera fue convertida
de la moneda el Colon (¢) de Costa Rica a la moneda Dolar de los Estados Unidos de
América.

Los estados financieros consolidados interinos, para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Promocion Médica, S. A. (El Salvador) de
C.V. Esta Empresa opera en la Reptblica de El Salvador, su periodo fiscal termina el 31 de
diciembre de cada afio. Esta informacion financiera esta expresada en el Dolar (US §), la
unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados interinos, para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Latin American Medical Export, Inc. (Puerto
Rico). Esta Empresa opera en el estado libre asociado de Puerto Rico, su periodo fiscal
termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacion financiera esta expresada en el
Dolar (US $), la unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados interinos, para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Promocion Médica, S. A. (Honduras). Esta
Empresa opera en la Reptblica de Honduras, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de
cada aflo. Esta informacion financiera fue convertida de la moneda el lempira (L) de
Honduras a la moneda Délar (US §$) de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados interinos, para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Latin American Medical Export Inc.
(Republica Dominicana). Esta Empresa opera en la Republica Dominicana, su periodo
fiscal termina el 31 de diciembre de cada afo. Esta informacion financiera fue convertida de
la moneda el peso dominicano o peso oro de Republica Dominicana (RD $), a la moneda

Délar (US $) de los Estados Unidos de América.
() /512
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PROMOCION MEDICA, S. A.y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Contmuacmn)
a) Principio de consolidacion (continuacion)
Los estados financieros consolidados interinos, para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Promocion Médica, S. A. (Nicaragua). Esta
Empresa opera en la Reptblica de Nicaragua, su perfodo fiscal termina el 31 de diciembre de
cada afio. Esta informacion financiera fue convertida de la moneda el cordoba (C$) de
Nicaragua a la moneda Ddlar (US $) de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados interinos, para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018, incluyen la informacion financiera de Promocion Médica, S. A. (Guatemala). Esta
Empresa opera en la Republica de Guatemala, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre
de cada afio. Esta informacion financiera fue convertida de la moneda el quetzal (Q) de
Guatemala a la moneda Délar (US $) de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de los paises de Costa Rica, Honduras, Republica Dominicana,
Guatemala y Nicaragua, cuya contabilidad se lleva en la moneda de cada pais, fueron
convertidos a la moneda (US §) de los Estados Unidos de América, con base a los
lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 21, Efectos de la Variaciones en
las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, y el resultado determinado de dicha
conversion de moneda es reconocido como parte de los resultados del periodo.

Las transacciones y saldos entre Empresas subsidiarias han sido eliminados para efectos de
la presentacion de los estados financieros consolidados interinos. Los montos de estas
transacciones y saldos de cuentas entre Empresas, se detallan a continuacion:

Marzo Diciembre
2018 2017

Activos y pasivos
Cuentas por cobrar - entre empresas subsidiarias B/. 37,433,904 B/. 32,670,951

Cuentas por cobrar - otras 1,000 1,000
Inversiones 817,911 817.911
Cuentas por pagar proveedores (2,470,167) (2,369,027)
Cuentas por pagar - entre empresas subsidiarias (35,019,953) (30,358,140)
Aporte para futura capitalizacion (490,769) (490,769)
Capital pagado (271.926) (271.920)
Totales B/. - B/ -

(M
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(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Contmuacwn}
a) Principio de consolidacion (continuacion)

2018 2017
Ingresos (egresos) y compras
Ventas, servicios y otros proyectos B/. 2947368 B/. 2,104,015
Servicios administrativos e informaticos 138,213 110,605
Compras (3,069,652) (2,202,939)
Gastos (15,929) (11,681)
Totales B/. - B/ -

b) Medicion del valor razonable
El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicion o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al que la Empresa
tiene el acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de
cumplimiento.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion. Si la Empresa determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor
razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo
datos procedentes de mercado observables, el instrumento financiero es inicialmente
medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el
reconocimiento inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia es
reconocida en el resultado del periodo de forma adecuada durante la vida del instrumento,
a mas tardar cuando la valoracion se sustenta Gnicamente por datos observables en el
mercado o la transaccion se ha cerrado.

¢) Activos y Pasivos Financieros
(c.1) Reconocimiento
Inicialmente la Empresa reconoce los activos y pasivos financieros en la fecha en
que se originan o fecha de liquidacion.

(c.2) Compensacion de Activos y Pasivos Financieros
Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado de situacion financiera cuando la Empresa tiene un
derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencion de liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, solo
cuando sea permitido o requerido por una NIIF, o si las ganancias o pérdidas

proceden de un grupo de transacciones similares. (/\ ﬁz
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)
d) Baja en Activos Financieros ‘
Los activos financieros son dados de baja sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando se han transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a propiedad del activo a otra
entidad.

Si la Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y continua con el control del activo transferido, esta reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.
Si la Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un
activo financiero transferido, ésta continta reconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo garantizado por importe recibido.

¢) Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos
Los ingresos por la venta y reparaciones de equipos se reconocen en el estado de resultados
al momento en que se emite la factura, objeto de la transaccion, bajo el sistema devengado.

Gastos
Los gastos financieros, generales y administrativos son reconocidos, como tales, cuando

se incurren en ellos.

f) Efectivoy equivalentes de efectivo
En el estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo
comprenden los saldos en caja, las cuentas bancarias corrientes y los depdsitos a plazo fijo
que estan sujetos a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable. Del efectivo
disponible, se excluyen los depositos a plazo fijo con restricciones relacionadas con la
garantia de obligaciones.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracion de efectivo de la Empresa y Subsidiarias, se incluyen como componentes
del efectivo y equivalentes de efectivo para propositos del estado consolidado de flujos de
efectivo.

g) Inventario de mercancias
El inventario se encuentra medido a su costo o valor neto de realizacion. Para su

determinacion se utilizé el método de costo promedio

El inventario incluye todos los costos incurridos para llevarlos a su localizacion y

condicion actual.
(N #b
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(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)
h) Propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto de depreciaciones y
amortizaciones acumuladas ' '
Las propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo historico
menos la depreciacion y amortizaciéon acumulada. En el costo histérico se incluyen los
gastos que fueron directamente atribuibles a la adquisiciéon de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, seguin corresponda, s6lo cuando es probable que la Empresa obtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
reconocen como gastos durante el periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y
mejoras se reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta
considerando la vida util de los activos. La vida til estimada de los activos se resume como

sigue:

Vida util

Estimada
Edificios 30 afios
Mobiliarios y equipo de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 10 afios
Maquinaria y equipo De3a 7 afios
Equipo rodante 10 afios
Equipo especializado - laboratorio 5 afios

i) Declaraciones de renta
Corriente:
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el aflo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Las declaraciones de impuestos sobre la renta de las Empresas estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales, por los ultimos tres afios, de acuerdo con las regulaciones
fiscales vigentes.

Diferido:

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto del impuesto por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales gravables y deducibles, y
arrastres de pérdidas. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos de un
activo o pasivo segtn el balance de situacion y su base fiscal. Estas diferencias temporales

se esperan reversar en fechas futuras. /
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

D Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones Vigentes
a partir del 1 de enero de 2018 v que no han sido Adoptadas '
A la fecha de los estados financieros consolidados interinos existen normas, modificaciones ¢
interpretaciones que son efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2018 y que no han sido adoptadas anticipadamente en la preparacion de los estados
financieros consolidados interinos.

A continuacion, se listan las normas y enmiendas mas relevantes:

La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las versiones
anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto de reemplazo de
la NIC 39.

Entre los efectos mas importantes de esa Norma estan:

e Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros. Entre otros
aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion para activos
financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias
existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles
para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

e Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de crédito de
pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias producidas por el
deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo de obligaciones no se
reconocen en el resultado del periodo.

e Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

e Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida separada” que requerirda un mayor
reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes, esta norma establece un marco integral para
determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido. Esta norma
reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIFF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

A ) 4
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

{(Panama, Repdblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCHEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI ¢ Interpretaciones aun No
Adoptadas ‘ ' ‘

Tl 13 de enero de 2016 se emitid fa NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la actual NIC

17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacién de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para ¢l arendatario. En su lugar, todos
los arrendamientos son reconocidos de forma similar a los arredramientos financieros bajo la
NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presenie de los pagos futuros de arrendamiento
y se presentan ya sea como aclivos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con
mmuebles, mobiliario y equipo. La NIIFF 16 es efectiva para los periodos anuales que 1nicien
en o después del 1 de enero de 2019. La adopeidn anticipada es permitida para entidades que
también adopten la NIIF 15-Ingresos de Contratos con Clientes.

Emision de Bonos

La Empresa obtuvo una auforizacion para la Emisién Pablica de Bonos Corporativos,
mediante la Resolucion emitida por la Superintendencia de Mercados de Valores, No. 160-14
del 4 de abril de 2014 por el monto de Quince Millones de Balboas (B/.15,000,000). Ista
emision se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panama.

l.a Superintendencia del Mercado de Valores autorizd mediante Resolucidn No. 438-17 del
11 de agosto de 2017 la Emision Pablica de Bonos Corporativos por una suma no mayor a

Treinta Millones de Balboas (1/.30,000,000).

A la fecha del estado financiero se han emitido las siguientes series:

Marzo Diciembre
2018 2017
Serie “B” B/. 4,000,000 B/ 4,000,000
Serie “C” 4,100,000 4,100,000
Serie “D” 1,000,000 1,060,000
Serie “E” 3,500,000 3,500,000
Serie “F” 5,250,000 5,250,000
Serie “G7 1,080,000 1,080,000
Serie “H” 930,000 930,000
Serie “17 B/. 1,300,000 13/, 1,300,000
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de marzo de 2018

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de-efectivo estaba constituido de la siguiente manera: -

Efectivo en caja y cuentas corrientes
Depésitos a plazo fijo

Depositos At Call

Subtotales

Menos: sobregiro bancario

Totales

Marzo
2018

B/. 3,855,572 B

1,776,693
1,250,000
6,882,265

5,156

B/. 6,877,109 B/.

-20

Diciembre

2017

18,592,501
1,776,693

20,369,194

20,369,194

Al 31 de marzo de 2018, el Grupo mantiene depositos a plazo fijo con vencimientos originales
mayores a tres (3) meses desde su fecha de adquisicion y depdsitos At Call con vencimientos
originales de un (1) mes, los cuales se detallan a continuacion:

Banco Vencimiento
Depdsitos a plazo fijo

Unibank, S. A.
Banco Internacional

22 mayo 2018

de Costa Rica, S. A. 15 enero 2019
BAC International Bank 25 julio 2018

Totales

Depositos At Call

Banco Internacional B SliTa

de Costa Rica, S. A.

Cuentas por cobrar clientes - netas

A continuacion, presentamos cuentas por cobrar clientes por sector:

Clientes varios

Gobierno y Centros de Salud
Caja de Seguro Social
Documentos por cobrar
Subtotales

Menos:
Provision para cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar - netas

Marzo Diciembre

Interés 2018 2017
4% B/. 1,000,000 B/. 1,000,000
4%y 3.85% 626,693 626,693
2% 150,000 150,000
1,776,693 1,776.693
0.85% B/. 1.250,000 B/. -

Marzo Diciembre

2018 Yo 2017 %
B/. 12,050,520 29 B/. 13,719,123 36
14,193,262 34 10,134,129 26
14,856,612 35 13,761,271 36
757,188 2 779.983 2
41,857,582 100 38,394,506 100

1.120,475 274,126

B/. 40,737,107 B/. 37.120.380

(A #



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repuiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Cuentas por cobrar clientes - netas (Continuacion)

" Las cuentas por cobrar clientes, por antigiiedad de saldo se detallan asi:

P w

Saldo al 31 de marzo de 2018 Saldo Mes Corriente 1-30 dias 31- 60 dias 61 - 90 dias Mas 90 dias
Clientes varios B. 12,050,520 B/ 4288.601 B/ $88.278 B 450261 B/ 1,646,439 B/ 4,776,881
Gobierno y centros de salud 14,193,262 5,164,260 1,801,699 908,957 1,007,789 5,310,557
Caja de Seguro Social 14,856,612 8,589,913 376,118 650,533 620,081 4,619,967
Documentos por cobrar 757,188 244,332 78,496 31782 - 402,578
Totales 41,857,582 18,287,166 3,144,591 2,041,533 3,274,309 15,109,983
100% 43% 8% 5% 8% 36%
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Clientes varios 13,719,123 4,582,660 945,508 993,975 58,133 7,138,847
Gobierno y centros de salud 10,134,129 3,074,708 1,636,568 $03,908 376,021 4,242,924
Caja de Seguro Social 13,761,271 5,000,223 2,450,856 478918 551,032 5,280,242
Documentos por cobrar 779,983 401,823 21,602 - - 350,558
Totales B 38,394,506 B/, 13,059414 B/, 5,000,534 Bl 2276801 B/ 985,186 B/, 17012571
100% 34% 13% 6% 3% 44%

La Empresa utiliza el método de la provision para cuentas incobrables. A continuacion el

siguiente analisis:

Saldos al inicio del afio
Aumento a la provisiéon
Cargos a la provision

Saldos al final del afio

Marzo
2018

1,274,126
1,815
(155.466)

B/. 1,120,475

B/.

B/.

B/.

Diciembre
2017
1,338,283
268,732
(332.889)

1,274,126

==

NI
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

3. Cuentas por cobrar - otras
A la fecha del estado financiero estos montos corresponden a otras cuentas por cobrar,
registradas bajo el método devengado. A continuacion, el siguiente detalle, asi:

Marzo Diciembre
2018 2017

Otras

Reclamo por cobrar - caso legal B/. 187,494 B/. 187,494
CONECTIA 35,364 35,296
Inversiones Farmacéuticas 665,000 640,000
Medipan 10,481 10,481
Impuesto - reclamo aduana - Costa Rica 294,568 236,388
Impuesto - reclamo hacienda - Costa Rica 95,511 95,511
Caja de Seguro Social (I.T.B.M.S.) 7,584 -
Varias 23.796 20,750
Totales B/. 1,319,798 B/. 1,225,920

4. Inventario de mercancias
El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacion se utilizo el método de
costo promedio o valor neto de realizacion, los montos de los inventarios se distribuyen, asi:

Marzo Diciembre

Mercancia en bodegas 2018 2017

Panama B/. 19,262,447 B/. 18,166,508
Promed Medical Care, S.A. 685,793 2,086,298
El Salvador 1,553,843 1,590,698
Costa Rica 4,796,937 4,638,401
Guatemala 2,192,023 1,934,527
Puerto Rico 61,914 60,520
Honduras 319.839 284,147
Repuiblica Dominicana 662,086 681,355
Nicaragua 225.834 238.485
Totales B/. 29,760,716 B/. 29.680.939

bl

M
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamd, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de marzo de 2018

Inventario de mercancias en transito

i

El monto del inventario de mercancias en transito corresponde a mercancias que al cierre del
periodo no habian llegado a la bodega, los cuales se distribuyen, asi:

Mercancia en transito - Panama B/.

Mercancia en transito - Guatemala
Mercancia en transito - El Salvador
Mercancia en transito - Honduras

Totales

Gastos pagados por adelantado

A la fecha del balance, el saldo se detalla asi:

Vacaciones pagadas por adelantado
Seguros pagados por adelantado
Anticipos a proveedores
Anticipos recibidos a proyectos
Licencias Oracle u otras por amortizar
Fianzas

Impuesto municipal

Direccion General de Ingresos
Registros sanitarios

Dominio Google por amortizar
Constructora Paico, S. A.
Factor Global Inc.

Mitzel Botello

Otras - Costa Rica

Otras - Guatemala

Otras - Puerto Rico

Otras - Reptiblica Dominicana
Otras - El Salvador

Otras - Honduras

Otras - Nicaragua

Varios

Totales B/.

Marzo
2018

3,631,792
73,107

3,704,899

6,537
59,911
2,407,549
501,725
15,533
21,897
98,654
284,255
30,233
30,187
22,680
95,769
38,161
27,509
36,435
306
167,063

90.297
3,934,701

Diciembre

B/.

B/.

2017

3,535,943
73,708
15,766

165.668

3,791,085

21,953
71,695
2,088,545
5,818
9,897
87,586
1,653
285,743

35,306
443,893
306

173

30

4,345
292,110
3.355.033
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Reptblica de Panamad)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de marzo de 2018

Impuesto sobre la renta - estimado

-24 -

A la fecha del balance el monto de adelanto de ISR de las Empresas, se detallan a -

continuacion:

Marzo
EMPRESAS 2018
Promocion Médica, S. A. B/. 904,671
Promed, S. A. (Sucursal EI Salvador) 466
Tropical Medicine Research, S. A. 2,139
Corporacion Panamena de Franquicias, S. A. 4,407
Servicios Técnicos y Proyectos, S. A. 2,551
Diagnéstico y Farma, S. A. 8,450
Promed Medical Logistics, S. A. 455
Promed Medical Care, S. A. 663,031
Promocion Médica, S. A. (El salvador) 40,934
Promocion Médica, S. A. (Costa Rica) 266,000
Promocién Médica, S. A. (Guatemala) 61,244
Promocion Médica, S. A. (Nicaragua) 4,524
Promocion Médica, S. A. (Rep. Dominicana) -
Totales B/. 1,958,872

Diciembre
2017

B/. 1,004,816
687

1,796

4,407

3.038

9,713

455

488,782
35,814

11,684
38.413

B/. 1,599,605

El saldo de B/.1,958,872 incluye el monto de B/.44,475, pendiente de reconocimiento por parte
del Ministerio de Economia y Finanzas. Este saldo, a favor de la Empresa, proviene del
Impuesto Sobre la Renta - Adelantado de las Empresas Distribuidora Prolab, S. A., Promed
Internacional, S. A. y Compafiia {stmica de Servicios, S. A., las cuales fueron fusionadas y
absorbidas por Promocion Médica, S. A., segun la Escritura Ptblica No. 5614 del 19 de junio de

1998.



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de marzo de 2018

Propiedades. maquinaria, mobiliario, equipos v mejoras, neto de depreciaciones y amortizaciones acumuladas

A continuacidn, el detalle:

Al 31 de marzo de 2018
COSTO DE ADQUISICION

Saldos al inicio del afio B/.

Mas: adiciones
ajustes y traspasos
Menos: ventas y descartes
ajustes y traspasos
Saldos al final del periodo

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al inicio del afio
Mis: gastos del periodo

ajustes y traspasos
Menos: ventas y descartes

ajustes y traspasos

Saldos al final del periodo
Saldos netos

Al 31 de diciembre de 2017
COSTO DE ADQUISICION
Saldos al inicio del afio
Mds: adiciones
ajustes y traspasos
Menos: ventas y descartes
ajustes y traspasos
Saldos al final de afio

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al inicio del ano
Mas: gastos del afio
ajustes y traspasos
Menos: ventas y descartes
ajustes y traspasos
Saldos al final del afio

Saldos netos B/.

Equipo Herramientas Equipo Maquinaria Mobiliario Equipo en Sistema en
Terreno Edificio especializado y equipos rodante y equipos Y equipos alquiler proceso Mejoras Totales
2,102,591 B/. 3,367,978 B/. 31,213,886 B/ 1,046,683 B/. 1,519,943 B/, 1,662,151 B/ 2,965,897 B/ 4,850,968 B/ 3,000 B/, 308,369 B/ 49,041,466
- - 944,043 19,746 - 145,168 53,703 885 32,798 9,965 1,206,308
- - 458,669 1,317 - 129,047 14,192 - 110,417 - 713,642
( -) ( -) (2,380) (436) ( -) (12,955) (4,207) (18,333) ( -) ( -) (38,311)
( -) ( -) (459,014) (1,317) ( -) (127,205) (16,034) ( -) (31,344) ( -) (634,914)
2,102,591 3,367,978 32,155,204 1,065,993 1,519,943 1,796,206 3,013,551 4,833,520 114,871 318,334 50,288,191
( -) (1,063,0006) (22,229,285) (735,721) (1,127,716) (1,086,552) (1,965,607) (4,602,892) ( -) (169,451) (32,980,230)
( -) (36,078) (931,115) (30,640) (42,121) (50,378) (93,478) (36,936) ( -) (14,358) (1,235,104)
( -) ( -) (839) (27) ( -) (4) (3.138) ( g ( -) (78) (4,086)
- - 1,703 297 - 12,954 3,628 13,369 - - 31,951
- - 14,955 1,646 - - 2,353 - - - 18,954
( -) (1,099,084) (23,144,581) (764,445) (1,169,837) (1,123,980) (2,056,242) (4,626,459) - (183,887) (34,168,515)
2,102,591 2,268,894 9,010,623 301,548 350,106 672,226 957,309 207,061 114,871 134,447 16,119,676
1,853,431 3,136,380 28,300,856 891,445 1,505,353 1,411,758 2,678,006 4,771,368 13,698 250,255 44,812,550
249,160 231,598 3,275,926 166,338 60,939 260,282 363,175 108,039 299,155 60,834 5,075,446
- - 1,306,166 144,320 107,899 282,597 145,944 185,560 309,672 21,055 2,503,213
( -) ( -) (356,410) (10,451) (46,350) (9,884) (75,285) (28,439) ( -) (2,720) (529,539)
( -) ( -) (1,312,652) (144,969) (107,898) (282,602) (145,943) (185,560) (619,525) (21,055) (2,820,204)
2,102,591 3,367,978 31,213,886 1,046,683 1,519,943 1,662,151 2,965,897 4,850,968 3,000 308,369 49,041,466
( -) (925,616) (18,335,609) (636,804) (981,787) (899,789) (1,669,695) (3,710,788) ( ) (124,761) (27,284,849)
{ -) (137,392) (4,165,793) (112,0006) (189,375) (192,583) (360,592) (920,543) ( -) (44,950) (6,123,234)
( 4 ( < (4,037) (44) (2,903) ) (55) e ( ol (669) (7,7117)
. - 269,676 10,009 46,349 5829 64,175 28,439 - 929 425,406
- 2 6,478 3,124 - - 560 - - - 10,164
( -) (1,063,006) (22,229,285) (735,721) (1,127,716) (1,086,552) (1,965,607) (4,602,892) - (169,451) (32,980,230)
2,102,591 B/. 2,304,972 B/ 8,984,601 B/ 310,962 B/ 392,227 B/. 575,599 B/. 1,000,290 B/. 248,076 B/ 3,000 B/ 138,918 B/ 16,061,236

_25 -
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PROMOCION MEDICA, S. A, y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panamai)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Fondo de cesantia y reservas para prima de antigiiedad e indemnizacion

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a B/.537,469 para el 31 de marzo de
2018 (Diciembre 2017: B/.535,123). De conformidad con ¢l Codigo de Trabajo, a la
terminacion de la relacién de trabajo, cualquiera que sea la causa, el trabajador tendrd
derecho a recibir una prima de antigliedad, a razén de una semana de salario por cada afio de
{rabajo desde el inicio de la relacidn laboral, o en forma proporcional tal como lo estipuld la
Ley 44 de 12 de agosto de 1995,

1.os saldos de las reservas para prima de antigiiedad ¢ indemnizacion son los siguientes:

Marzo Diciembre
2018 2017
Reservas para prima de antigiiedad B/. 345,301 B/ 376,971
Reservas para indemmizacion 296,378 250,987
Totales B/ 641,679

Derecho de Have

LLa empresa Promocion Médica, S. A. vy Subsidiarias pagaron al sefior Rubén Eduardo Reyes
Herrera un valor por el derecho de llave para la distribucidn autorizada de las marcas General
Llectric y Konica representados por Empresas de las cuales el Sr. Reyes es el unice Accionista
y Representante Legal v de esa manera, la empresa Promocion Médica S. A. tiene la
exclusividad de distribucién de dichos productos para la Reptblica de Guatemala, El Salvador,
Belice y Honduras.

Para marzo de 2018, ¢l saldo neto del derecho de llave es por el monto de B/.1,104,152
(Diciembre 2017: B/.1,115,618), el cual se detalla asi:

Marzo Diciembre
2018 2017
Saldo al inicio del afio B/, 1,287,791 B/, 1286433
Mas: aumento - 1398
Subtotales 1,287,791 1,287,791
Menos: amortizacion del intangible 183,639 72073
Saldo al final del afio B/. 1,104,152 1B/ 1,115,618

1:] derecho de llave tiene una vida Gtil de 30 afos v ¢l mismo se amortiza hajo el método de
linea recta. La amortizacion del activo intangible se registra en el estado de resultados.
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Cuentas por cobrar - otras
A la fecha del balance, estos montos 'se detallan asi:

Marzo Diciembre

2018 2017
Radio Farmacia de Centroamérica, S. A. (¥) B/. 4,248,706 B/. 3,967,425
Biopa Internacional 13,011 12.761
Cooperativa de empleados 44,000 9,000
Ceferino Sanchez 7,606 6,618
Narvaes A. Labalsa Urriola 10,226 11,226
Otras - Panama 33,065 31,383
Cuentas por cobrar accionistas - Guatemala 143,951 145,128
Otras - Republica Dominicana - 131
Totales B/. 4,501,165 B/. 4,183.672

(*) El saldo de B/.4,248,706 para marzo de 2018 (Diciembre 2017: B/.3,967,425), a nombre de
la empresa Radio Farmacia de Centroamérica, S. A., corresponde a anticipos de inversion, los
cuales a la fecha de este informe, consisten en financiamiento y equipamiento; de un
laboratorio para la produccion y comercializacion de isotopos radioactivos para el tratamiento
de algunas enfermedades.

Impuesto sobre la renta - diferido

El importe de impuesto sobre la renta - diferido de B/.53,612 para el 31 de marzo de 2018
(Diciembre 2017: B/.5,917) representa el saldo por cobrar en afios futuros, que resultan de
diferencias temporales de ingresos gravables o gastos deducibles, producto de los ajustes
efectuados por efecto de aplicacion fiscal en la Declaracion Jurada de Renta.

Préstamos por pagar

Los importes de esta cuenta corresponden a compromisos por cartas de crédito para marzo de
2018, asi:

Marzo Diciembre
PORCION CORRIENTE 2018 2017
Banco General, S. A.
Préstamos: Varios pagarés
Tasa de Interés: 6.50% + Feci
Abonos: cancelacion al vencimiento del documento
IFecha de vencimientos: variables
Garantia: Fianza personal / Corporativa Comercial
Saldos: B/, 4,854,000 B/. 5,995,846

Subtotales pasan a la pagina No. 28 (ﬁ jw(‘/
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NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de marzo de 201 8

13. Préstamos por pagar (Continuacion)

Marzo Diciembre
'PORCION CORRIENTE ' 2018 2017
Subtotales vienen de la pagina No. 27 B/ 4,854,000 B/, 5,995,846

Baneco Aliado. S. A.

Tasa de interés: 7.00% 1 Feci

FFecha de vencimiento: varables

Abonos: cancelacion al vencimiento del documento

Saldos: 2,997,607 2.7123.873

Banco Internacional de Costa Rica, S. A.

Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.32% + Feci

Abonos: Parciales a los documentos

Fecha de vencimiento: variables

Saldos: 6,181,185 5,529,311
Préstamo: Varios pagarés

Tasa de mierés: 7.32% + Fect

Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento

Fecha de vencimiento: variables

Saldos: 415,501 415,501
BCT Bank International, S. A.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.50% + Feci

Abonos: Cancelacién al vencimiento del documento

FFecha de vencimiento: variables

Saldos: 2,990,879 2,193,760
Banistmo, S. A.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.36% / 6.00% + Feci

Abonos: Cancelacion al vencimiento de! documento

Fecha de vencimiento: variables

Saldos:
7,443,379 7,237,244
Banesco, S, A,
Préstamo: Varios pagarés
Tasa de interés: 7.00% + Fecl
Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimiento: variables
Saldos: .1.340.721 .3:383,148
Subtotales pasan a la pagina No. 29 B/, 26,223,272 3. 27478683

>
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13. Preéstamos por pagar {Continuacion)
‘ : Marzo Diciembre

PORCION CORRIENTE ‘ 2018 2017

Subtotales vienen de la pagina No. 28 B/, 26223272 B/, 27,478,683

Unibank

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.00% / 6.75 %

Abonos: Cancelacidn al vencimiento del documento

Fecha de vencimiento: variables

Saldos: 3,913,608 3,913,608

Scotiabank

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 5.25%

Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento

Fecha de vencimiento: variables
Saldos - 3,070,927

Mercantil

Préstamo: Varios pagards

Tasa de interés: 0.00% + FECI

Abonos: Cancelacién al vencimiento del documento

FFecha de vencimiento: vartables

Saldos 3,500,600 3,500,000

Totales B/ 33,036,880 B/, 3]

14. Hipoteca por pagar
El importe de la cuenta corresponde a los contratos de préstamo hipotecario suscrito con
entidades de crédito, que a la fecha del presente informe muestra un saldo de:

Marzo Diciembre
2018 2017
Banco General, S. A. B3/, 3,343,697 3B/, 3,701,648
BCT Bank International {Costa Rica) 251,880 256,830
Subtotales 3.595.583
Porcion corriente. 1,139,278 1,263,235
Porcidn a largo plazo 2.456,305 2.095.243

Totales 13/, 3,595,583
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PROMOCION MEDICA, S. A. vy SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

4. Hinoteca por pagar (Continnacion)

Las condiciones de estas obligaciones son las siguientes:

BCT Bank International (Costa Rica)

Préstamo No.

Fecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento
Importe original

Tasa de interés

Amorlizacién mensual a
Capital, interés

Saldo

BANCO GENERAL, S. A.

Préstamo No.
Garantia

Ubicacidn

Fecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento
Importe original

Tasa de interés

Amortizacién mensuaf a
Capital, interés y FECI

Saldo

Préstamo No,
(arantia

Ubicacion

I'echa de préstamo hipotecario
IFecha de vencimiento
Importe original

Tasa de interés

Amaortizacién mensual a
Caprtal, interés y FIECI

Saldo

50000465

8 de febrero de 2017
8 de febrero de 2022
B/272,554

6.75%

B/.3,095
B/.251,886

07-29-03-010212-7

Primera hipoteca y anticresis sobre varias
Fincas No. 150,042 y No. 149,551
Panama, Republica de Panama

9 de abril de 2013

9 de abril de 2021

B/.429.850

6.59% mas FECI

B3/.3,552.01
13/.116,882

07-29-03-010214-3

Primera hipoteca y anticresis sobre varias
Fincas No. 154,087 y No. 154,093
Panama, Rep. de Panama

5 de mayo de 2013

7 de mayo de 2018

B/.1,000,000

6.00% mas FFIICI

Variable
B/.200,000
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14. Hipoteca por pagar (Continuacion)

‘BANCO GENERAL., S, A, (continuacion)

Préstamo No.

I'echa de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento

Importe original

Tasa de interés

Amortizacion mensual a
Capital, interés y FEEC]

Saldo

Cancelado el 5 de enero de 2018

Préstamo No.

Fecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento

Importe original

Tasa de interés

Amortizacidén mensual a
Capital, interés y FECI

Saldo

Préstamo No.

Fecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento
Importe original

Tasa de interés

Amortizacién mensual a
Capital, mterés y FIICI

Saldo

Préstamo No.

Fecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento

Importe original

Tasa de interés

Amortizacion mensual a

Capital, interés y FECI

Saldo

Cancelado el 24 de marzo de 2018

07-91-03-0102359
5 de enero de 2014
5 de enero de 2018
1B/.173,250

6.50% mas FECI

13/.4,197.82
13/.0.00

07-29-05-010344-]
14 de febrero de 2014
14 de febrero de 2029
B3/.1,650,000

6.00% mas FECI

13/.15,333.63
3/.1,361,340

07-29-03-010284-6
23 de marzo de 2016
23 de marzo de 2020
13/.3,103,518

6.13 % mas FECI

1B/.75,043.84
B/.1,665,475

07-29-03-010285-4
24 de marzo de 2016
24 de marzo de 2020
B/.1,060,000

6.25% mas FECI

13/.44,944.75
13/.0.00



PROMOCION MEDICA, S. A. vy SUBSIDIARIAS

(Panama, Repablica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

15. Cuentas por pagar - proveedores

© Al 31 de marzo de 2018 los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores
sonn de 30, 60 y 90 dias contados a partir de la fecha de emision de los respectivos
documentos o facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronfo pago, algunas generan
intereses vy son pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros interinos
consolidados.

A la fecha del estade financiero, el saldo de esta cuenta se detalla asi:

Marzo Diciembre
2018 2017
Cuentas por pagar - locales B/ 06,218,495 B/ 4,456,270
Cuentas por pagar - exterior 13,869,062 17.385.863
Totales 20,087,557 21,842,133
Porcién corriente 19,913,520 21,653,265

B/ 174037 B/ ___180.868

Porcion a largo plazo

16. Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros
Fstos montos corresponden a los saldos pendientes de pago de los contratos de arrendamientos
fInancieros, los cuales se distribuyen asi:

Marzo Diciembre
2018 2017
Cuentas por pagar - arrendamientos B/ 865,692 B/ 1,126,611
Aumento - 102.870
Disminucion (36,788) (279,523)
Intereses financieros pagados por adelantado (71.419) (84.257)
Cuentas por pagar - arrendamientos netos 157.485 803,092
Porcion corriente 338473
Porcion a fargo plazo B/ 419,012 B/

() w



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

17. Cuentas por pagay - factoraje
El monto corresponde a financiamiento de cuernitas por cobrar - clientes con Factor Global Inc.

18.

A continuacion, el detajle, asi:

Al 31 de marzo de 2018

.. No.
Deudor original Contrato

o iy . o |- a1 1fe

l_‘dtzon.a_‘to df,l Hospital 12137
Santo Tomas

I?atron'aﬁi'o d?] Hospital 12138
Santo Tomas

Instituto  Oncoldgico 19138

Nacional
Totales

Al 31 de diciembre de 2017

Patronato del Hospital

Santo Tomas 12137
| au.on’_aqio d‘c! Hospital 121.38
Sanfo Tomas

Instituto  Oncoiogico 121-38

Nacional
Totales

(i astos acumulados por pagar

¥echa de

vencimiento

24/03/2018

(08/04/2018

08/04/2018

24/03/2018

08/04/2018

08/04/2018

A la fecha del balance, el saldo se detalla asi:

Salarios por pagar

Descuentos por pagar - empleados

Minero Lemus Asociados
Seguros

Impuestos municipales por pagar

Mercancia dafiada
Fianzas

DHL
Telecomunicaciones

Subtotales pasan a la pagina No. 34

Al 31 de marzo de 2018

Valor nominal

B/,

B3/,

1,191,835
220,946

502,607

1,191,835
220,946

502,607

B/

B/

Cobros
aplicados

13/, (859,991)
(191,437)

(434,674)

(698,014)
(191,437)

B/, (335,811)

Marzo
2018
24992 B/

100,457
1,710
43,892
31,404
27,047
65,919
22,300
2,500

320,233 B/

- 33 -

Factoraje por

B/

B/

pagar

331.844
29,509

67,933
9,286

493,821

29,509

090,126

Diciembre

2017

48,215
16,017
210
8,353
29.468
27,047

129310
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18. Gastos acumulados por pagar (Continuacion)

Marzo Diciembre
2018 2017
Subtotales vienen de la pagina No. 33 B/. 320,233 B/. 129,310
Otros - Guatemala 74,341 98,267
Otros - Honduras 15 357
Otros - Nicaragua 5,891 2,590
Otros - El Salvador 35,826 -
Otros — Dominicana 7,611 -
Contratos de mantenimiento 38,925 -
Bonificaciones por pagar - 3,933
3DC.Com - 27,000
Barlett Quiel - 3,100
Radio Farmacia - 13,600
Otros - Costa Rica - 116,324
Varios 23.42 27.753
Totales B/. 506,270 B/. 422234

19. Anticipos recibidos a proyectos
El monto corresponde a los adelantos recibidos de las Instituciones con las que se estan
ejecutando los proyectos.

A la fecha del balance, su saldo se detalla asi:

Marzo Diciembre
2018 2017
Leishmaniasis B/. 107,654 B/. 109,267
Proyecto Adelanto de Costos 178,847 293,752
Proyecto Hemodidlisis 126,956 40,023
Diaz & Guardia Selma 30,712 121,581
Rx. Ultrasonido - 39,000
MINSA CAPSI - 205,342
Acelerador Lineal Cirro - 40,000
Totales B/. 444,169 B/. 848,965

20. Impuestos y retenciones por pagar
El monto de B/.408,146 para marzo de 2018 (Diciembre 2017: B/.547.578), se le adeuda a la
Caja de Seguro Social y corresponde a las cuotas obrero patronales de los salarios pagados en
el mes de marzo 2018 y diciembre de 2017. Este monto se paga en el mes siguiente, es decir,

en abril 2018.
(s //J
.
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panamé)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Vacaciones y décimo fercer mes por pagar

Estos montos corresponden a las vacaciones pendientes de pago, de aquellos empleados que o
tomaron su tiempo de descanso y la provision de décimo tercer mes acumulada, los cuales se
detallan a continuacidn.

Marzo Dictembre
2018 2017
Vacaciones acumuladas por pagar B/ 1282216 B/ 1,280,530
Décimo Tercer Mes por pagar 392 482 56,951

Totales B/ 1,674,698 B3/, |
Impuesto sobre la renta por pagar

Estos montos corresponden al impuesto sobre la renta por pagar de las Empresas, los cuales
detallamos a continuacion:

Marzo Diciembre
EMPRESAS 2018 2017

Promocion Médica, S. A. B/ 799221 B/ 1,015,684
Tropical Medicine Research, S. A. 602 -
Promed Medijcal Care, S. A 200,344 -
Promocion Medica, S. A, (il Salvador) 68,262 -
UDP - El Salvador 37.548 26,952
Promocion Médica, S, A, (Costa Rica) 247.389 -
Promocion Médica, S. A. (Honduras) de C. V. 11,913 12,077
Latin American Medical Export Inc. (Rep. Dominicana) 809 -
Promocion Médica, S. A. (Nicaragua) — - . A9544
Préstamos por pagar - otros

Estos saldos se les adeudan a las siguientes personas, asi:

Maritza Gonzéalez (%) 100,000 100,000
Jaime Arias (%) 100,000 100,000
Inmobiliaria Los Leones (*) 100,000 100,000
Otros (*) 100,000 100,000
André Kong Guardia (*) 31,560 31,818
General Electric Company (%) 324,007 343401
Totales B/ 755,567 B/ 775.279

(¥} No devengan infereses ni tienen fecha de vencimiento,

(**) Contrato de compra venta internacional financiada. con garantia fiduciaria por un monto

de US § 404,000, con una tasa de interés del 4.5% anual, con un plazo de 20 meses a partir del '

27 de noviembre de 2017, 3~ :_;
11
7

7
o
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(Panami, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Reservas para prestaciones laboraies v contingencias
[=stos montos corresponden a las siguieites reservas:

Marzo Diciembre
20618 2017
Bonos y comisiones - proyectos B/. 84,727 B/ 493,410
Cesantias (Costa Rica) 273,736 258,906
Reservas (B Salvador) 417,736 33,800
Reservas (UDP El Salvador) 20,000 20,000

Totales B/ 795537 B/ 800110
Capital pagado

Segtin Fscritura Pablica No. 16,702 del 22 de noviembre de 2013, se acordé modificar la
clausula tercera del Pacto Social de la Empresa, quedando asi: El monto del capital social
autorizado serda de SEIS MILLONES DE DOLARES (US $6,000,000), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, dividido en SESENTA MIL (60,000} acciones comunes con
un valor nominal de CIEN DOLARES (US $100) cada una, en adelante las “Acciones
Comunes™ y Treinta Mil Acciones Preferidas Acumulativas Convertibles (30,000) con un valor
nominal de Cien Dolares (US $100) cada una, en adelanie las “Acciones Preferidas™.

Al 31 de marzo de 2018, ¢l capital pagado es de 13/.6,000,000 y esta representado por 60,000
acciones de B/.100 cada una.

e las Acciones Preferidas se vendieron la cantidad de 5,000 a razdn de B/. 100 cada una, para
una aportacion al capital pagado de 3/.500,000

Promocién Médica, S. A. (Guatemala)} - Accionistas Minoritarios

Los accionistas minoritarios poseen el 30% de las acciones de esta Empresa, B/.15,412.
Utilidades no distribuidas

A las utilidades no distribuidas para marzo de 2018, se {e restd ¢l monto de B/.705,891

(2017: B3/.540,785) correspondiente al impuesto complementario pagado por cuenta de los
accionistas, en concepto de adelanto al impuesto de dividendos.

Para marzo de 2018 la participacion de Jos accionistas minoritarios de fa empresa Promocion
Médica, S. A. (Guatemala) asciende al monto de B/.174,661 de utilidades acumuladas
(2017: B/.148.543), correspondiente al treinta por ciento (30%) de su participacidn.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

277, Utilidades por re-avalao
Para ef afio 2012, Promocion Médica, S. A, de Costa Rica, hizo una valorizacion mas real del
terreno de su propiedad y el Lstado con su departamento catastral, por otro lado, estimo el
valor del terreno de propiedad de Ia compaiiia y aceptd los nuevos valores consignados y
registrados en el Registro Publico.

Se hizo el registro con base a un avalio realizado por la empresa PANAMERICANA DE
AVALUOS, S, A, 22 de enero de 2007, se actualizo a valor de mercado los bienes, ahora
propiedad de la empresa Promocion Médica, S. A.

B o MEJORAS SUPERAVIT _
COSTO DE NETAS DE AUMENTO TOTAL

PESCRIPCION DE LA PROPIEDAD ~ ADQUISICION  pEppRECIACION POR COSTO
TERRENOG — ACUMULADA REAVALUO AVALUO

Afio 2012

Finca No. 1-119303-000, inscrita en el

Registro Nacional, de la  seccion  de

propiedad, de Costa Rica, la cual se

distingue como una propiedad en finca

urbana, ubicado en San Pedio de Montes de 13/ 90.603 b B, ___A828 B 83,431

Gca. Ide la esquina Noreste de la Plaza

Roosevell, 295 melros este.

Afio 2008

IFinca No. 134087/15343G93, inscrita al {omo

21003 y folio 2 de la seccidn de propiedad,

provincia de Panamad, la cual se distingue

como un inmueble, ubicado en la calle

Sepunda de 1z Urbanizacian Industrial Cosla 164,000 8B5S 721 __785.186 1,830,907
el Este, identificade como  los  loles

No. i6] y 163, Corregimiento de Parque

i.elevre de esta civdad.

Afio 2007

FFinca No.1465351 inscrita cn el rollo 19565 y

documento [y la Finca No. 150042 inscrita

en el rollo 19734 vy documento 2 de la

seecidn de propiedad, provineia de Panama,

1z cual se distingue come un ferreno, ubicado

cn o calle segunda de  la Urbanizacion 210,000 = _ 558,000 768,000
Industrial Costa del 13ste, identificado come

los loles No, 160 y 162, Correpimiciio de

Parque Lefevre de esta ciudad.

Totales B3/ 400,603 13/, 885,721 B/ L438.014 B/ 2,784.338
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Ventas entre empresas subsidiarias

El monto de B/.2,947,368 eliminado, corresponde a las operaciones de compra venta
realizadas entre Promocion Médica, S. A. y Subsidiarias, a saber; Promed Medical CARFE,
5. A, Promocién Médica, S. A. (Bl Salvador), Promocién Médica, S. A. (Costa Ricea),
Promociéon Médica, S. A. (Guatemala), Latin American Medical Export Inc. (Puerto
Rico), Promocion Médica, 8. A. (Honduras), Latin American Medical Export Inc.
{Repablica Dominicana), Promocion Médica, S. A, (Nicaragua).

Las ventas realizadas por Promocion Médica, S. A. (2] Salvador), Promocion Médica, S. A.
(Costa Rica), Promocion Médica, S. A. (Guatemala), Latin American Medical Export Inc.
(Puerto Rico), Promocion Médica, S. A. (Honduras), Latin American Medical Export Inc.
{Repiblica Dominicana), Promocion Médica, S. A, (Nicaragua), han sido efectuados en cada
uno de sus paises a las enfidades gubernamentales y Lmpresas privadas, estos montos
ascienden a 13/.5,820,968 para marzo de 2018 (2017: 13/.6,294,460).

Gastos consolidados de operaciones

Los gastos de ventas, generales y administrativos incluidos en el Estado Consolidado de
Resuliades, se detallan de la siguiente manera:

AUMENTO

2018 2017 (DISMINUCION)
Gastos de personal 3/ 4,630,380 B/ 4,179,112 B/ 451,268
Viajes, ransporte y vidticos 345,455 343,056 2,399
Servicios legales y profesionales 343,879 350,388 (6,509)
Alquileres 70,698 68,993 1,705
Mercancia daiiada 260,315 197,971 68,344
Flete v acarreo 76,324 48,754 27,570
Timbres, papel sellado y otros 5,664 8,843 (3,179)
Propaganda 8,618 19,615 (16,997)
Seguros y fianzas 192,890 126,287 63,603
Correo, cables v telex 2,317 4,633 (2,316)
Oficina y aseo __ 42,765 23743 {10,948)
Subtotales pasan a la pagina No. 39 13/, 5,985.305 B/ 5,404,365 B/ 580,940



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamd, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 531 de marzo de 2018

249, (yastos consolidados de operaciones (Continuacién)

AUMENTO

2018 2017 (DISMINUCION)

Subtetales vienen de la pagina No. 38 B/ 5985305 B/ 5,404,365 B/, 580,940

Luz y teléfono 151,910 183,574 (31,664)
Reparaciones y mantenimiento 142,102 106,447 35,655
intereses y cargos bancarios 52,109 65,307 (13,198)
Comision tarjeta de crédito 106 658 (552)
Congresos y seminarios 89,984 134,538 {44,554)
Calibracidn de equipos 10,612 - 10,612
Depreciaciones 275,594 268,818 6,776
Amortizacion intangible 11,4606 11,256 210
impuestos 83,204 133,989 (50,695)
Placa y revisado 5,291 4,831 460
Atenciones a clientes 74,867 113,282 (38,415)
Entrenamiento del personal 145,922 125,073 20,849
Muestras de preductos 64,604 50,336 14,268
Suministros - 443 (443)
Cuotas y suscripciones 31,162 26,206 4,956
Alquiler de equipo 17,256 3,040 14,216
Alquiler - leasing 8,393 5,109 3,284
Combustible y lubricantes 133,062 114,930 18,132
1.T.B.M.S. - asumido 87,471 140,839 {53.368)
Registros sanitarios 5,334 30,670 (25.336)
Lniformes 2,052 1,210 842
Cuentas malas i,815 27,688 (25,873)
Multas v recargos 2,949 936 2,013
Gastos no deducibles 11,277 26,516 (15,239)
Faltante de inveniario en hodega 20,720 10,668 10,052
Otros ...85.882 187.804 (101.982)
Totales B/, 1.500,539 7,178,593 B/ _321.946

{

(5



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIBADOS

Al31 de marzo de 2018

38, Gastos de personal
Para marzo de 2018, los gastos de personal se detallan, asi:

Salarios B/,
Vacaciones

IDécimo tercer mes
Bonificaciones

Comisiones a colaboradores
Indemnizaciones y preavisos
Prestaciones sociales

Prima de antigiiedad
Representacion

Vales alimenticios

Otros beneficios a empleados

Totales B3/.

2018

2,356,206
238,512
300,724

49.613

878,676

53,712

594,527

12,853

111,543

32,313

1,701

4,630,380

B/,

B/.

-~ 40 -

2017

2,345,418
215,402
248,211
121,467
535.976

39,778
526,682
2,802
117,482
24,193

1,701

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2018, el Grupo mantenia Quinientos Nueve

(509) colaboradores. (2017: 519).

31. Ajuste Fiscal en la Declaracion Jurada de Renta

Ganancia nela al 31 de diciembre como sc
informo previamente, contable - fiscal B/.

Contratos de arrendamiento {inanciero
Alquiler (cuotas mensuales)
Intereses
Depreciacion de equipos
Total de ajustes por cambios contabiles
Mas:
Ganancia neta después de ajustes
Menos:
Impuesto sobre la renta - causado
Impuesto sobre Ia renta - diferido
Total impuesto sobre la renta
Uilidad neta B/.

27,619

(4,706)
-
22913

373,188

267.392
(5.728)

201,064

B/

27.919
(15,960)

(30.667)
{18,708)

523,775

339,292

_(4.617)
334.075




32.

33.

471 -
PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2018

Participacion de utilidad de Promocion Médica, S. A. (Guatemala) - Accionistas
‘Minoritarios ' ‘ '

il monto de B/.26,118 corresponde a las utihidades acumuladas del 1 de enero al 31 de marzo
de 2018 de la empresa Promocion Médica, S. A. - Guatemala, correspondiente al 30% de las
acciones de los accionislas minoritarios.

impuesios

De acuerdo con las regulaciones Niscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta
estdn sujetas a revision por las autoridades fiscales, por los dltimos tres afios inclusive el
perfodo terminado al 31 de marzo de 2018,

Ademas, los registros de la Empresa pueden estar sujetos a exdmenes por las autoridades
fiscales para determinar el cumplimiento con la ley del impuesto sobre la transferencia de
bienes corporales muebles y la prestacion de servicios (JTBMS).

Mediante Ja Gaceta Oficial No. 26489-A, se publicd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 en la
cual se modifica la tarifa general del Impuesto sobre la Renta (JSR) aplicable a las personas

Juridicas a una tasa de 25%.

La mencionada Ley 8 de 15 de marzo de 2010, modifica el denominado Calculo Alferno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millon quinientos mil balboas (3/.1,500,000) a determinar como base imponible de
dicho mmpuesto la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el
método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y la renia neta gravable que resulte de aplicar
al total de ingresos gravables, ¢l cuatro punto sesenta y sicte por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicable para el perfodo fiscal de que se trate, podri solicitar a
la Direccion General de Ingresos (DGl que se le autorice el cdleulo del mmpuesto bajo el
método tradicional.

Mediante la Gaceta Oficial No. 27,108 se publicd la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, que
reforma el Codigo Fiscal y restablece el sistema anferior que habia sido derogado con la Ley 8
del 15 de marzo de 2010, teniendo la Empresa que pagar el impuesto sobre la renta estimado en

“base a la renta gravable del periodo anterior y pagarlo en tres partidas iguales, al 30 dejunio,

30 de septiembre v 31 de diciembre.
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamad, Repuablica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS
Al 31 de marzo de 2018

33. Impuecstos (Continuacion)

Precio de Transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012, adiciond
el Capitulo 1X al Titulo 1 del Libro Cuarto del Codigo Fiscal. denominade Normas de
Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacion Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas residenies en ¢l extranjero.

Estos contribuyentes deben determinar sus ingresos, costo y deducciones para fines fiscales en
sus declaraciones juradas de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes
independientes bajo circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando
los métodos establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la obligacion de presentar
una declaracién informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe 930
implementado por la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ¢jercicio fiscal
correspondiente, asi como de contar, al momento de la presentacion del informe, con un
estudio de precios de transferencia que soporte lo declarado mediante el Informe 930, Este
estudio deberd ser entregado dentro de un plaze de 45 dias contados a partir de la notificacion
del requerimiento. La no presentacion de la declaracion informativa dard lugar a la aplicacion
de una multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor 1otal de las operaciones Hevadas a
cabo con partes relacionadas.

Oﬂ b
o



ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efeetivo
Cuentag por gobrar chientes - netas
Cuentas por cobrar - olvas
Inventario de mercancias
Inventario de mercancia en transito
Gastos pagados por adelantado

B/

Crédito fiscal - hmpto. al Valor Agregado (1VAY

Fesoro Nacional - LT HMS
Impuesto sobre b rents - estimacdo
Totad de activos corrientes

Cuenias endre cmpresas subsidiarias
Inversiones en acciones

Propicdades maguinaria, mobilinrio,

equipes y mejoras, neto de depreciaciones

y amortizaciones acumulidas

Otros actives
Fondo de cesantin
Plusvalia
Drepdsitos de paranlia
Derecho de Hlave
Cuentas por cobrar - empleados
{uentas por cobrar - atras
Impuesto sobre b renta - diferido
Total de otros activoes

Total de activos

B/,

PROMOCION MEDICA, S. A. v SUBSIDIARIAS

{(Panama, Repablica de Panamd)

CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de 2018

Promecion Medica, S, A, ( 1 Salvadoer)

- Anexo | -

Proaincién Trapicat Corporacion Servicies Promed, une Promocidn Lastin American Promocion
Médics, S, Aay Medicine Panamedia de Téenicos ¥ Diagriostics Medicnd Promed Premaocion Eromed de £ Salvatlor Promocion Promocion Latin American Médien, Medicui Export Médicn,
PROMID, S, AL Kesearch, Franguricias, Troyectos, v Fuoma, Logislics, Medical Care, Médica, S. AL S Ade OV Médiea, 8. AL Médica, 5. AL Medical (LAMEX) SOAL (Rv:::'l‘;;lim S AL
Consclidado Elinrinaciones {Sue. Tl Salvador) 5 AL 8 AL So A S A, 8 AL S AL {El Salvador} Promuocion Médica, S A. (Costn Rica) {Guntemain) (Puerto Rico) {lfonduras) Dominicana) (Niearagun}
6,882,265 B/ - 13 5,597,648 3/ 1,000 B3/ 471 327 13/ 738 B - R/ 41,223 13/ H2.716 13/ 132,787 B/ 258,678 B/ 202,255 B/ 124,627 B/, 144 378 1/, 21379 BL 163,838
40,737,107 - 33,916,608 - - - 5,103 - 147 447 2,141,987 150,810 2,147,322 1,371,975 290,053 146,530 221,080 198,102
1,319,708 (1,000) 809,884 - - - 638 - 3,850 19,067 - 468,053 - - 12,677 - 6,609
29,760,716 - 19,262 447 - - - - - (85,793 1,553,843 - 4,796,937 2,192,023 61,914 319,839 662,086 225834
3,704,899 - 3,631,792 - - - - - - - - 73,107 - - - -
3,934,701 - 3,143,042 - - - 8312 003 9,819 14,123 - G7,180 438,350 2,186 7772 233,734 16,998
- (87.438) - - - - - 8,132 - - 76,307 - 2,999 - -
178704 (38,440 119485 - 15,203 37,730 - B B B - 19,419 - - 25,308 .
1 958 872 - 905,117 2,139 4,407 2,551 8,430 435 603,031 401,034 - 200,600 61,244 - - - 4,524
88,477 062 {126, 878) 67,386,043 3,139 20,083 40,808 15,871 L1240 1,351,163 3,800,802 303,597 8,023,589 4,475,261 478,780 634,195 1,163,584 615,905
- (37,433,904} 23,820,199 33,278 22,214 13,967 147,150 5,778 4,625 863 2,245 093 - 707,622 1,061,007 - 309,979 - 19 744
- {§17.011) 817,911 = - - - - - - - - - -
16,119,676 - 11,101,044 15,5371 - - - 39.276 393,707 3,017,661 691,504 2,127 246313 100,831 11,642
537,469 - 537,469 - - - - - - - - B - -
FML613 - 300,613 - - - - - - - - - - N . .
168,919 - 10,485 - - ~ - 1,605 27018 - 106,181 3,752 - - 18,078 1,800
104,152 101,479 - - - - 2,673 - - - - . .
683,612 08,010 14,300 73,151 15,321 896 B - 69,632
4,501,165 - 4,357,214 - - - - - - - 143,951 - -
53,612 {53,532) - - - - - - - 20473 - 77671 - - - - -
7,639,542 (53,532 7,105,276 - - - 14,596 - 70,156 74,485 - 184,748 147,703 - - 18,078 71,432
112,236,280 13/, (38,432,225 B/ 116,230,473 13/ TLI88 I3/ 42,297 56,775 B/ 177,623 13/ 6,898 13/, 10,693,060 13/, 7,104,089 I3/ 303,597 13/, 11,933,620 B/ 06,375,475 B/ $80,907 B, 1,190,487 B/ 1,282,493 B/ 718,723




PASIVOS
Pasivas corrientes
Sobregiro bancario
Préstamos por pagat
Hipoteca por pagar
Cuentas por pagar - proveedores
Cuentas pot pagar - contratos de a/financieros
Cuentas por pagar - facloraje
Cuentas por pagar - olras
Gastos scumulados por pagar
Abonos recibidos de clientes
Anticipos recibidos a proveclos
Impuestos y relenciones por pagar
Débito liscal-tmpto, al Valor Agregade (JVA}
Tesore Mactonal - L'1T.53.M.5.
Vacaciones y décimo lercer mes por pagar
Dividendos por pagar
hmpuesto sobre la renta por pagar
Total de pasivos corrientes
Cuentas entre empresas subsidiarias
Pasives a [nrgo plazo
Flipoteea por pagar
Cuentas por pagar - proveedores
Cuentas por pagar - contrates de w/financicros
Bonos corperativos por pagar
Total de pasivos a largo plazo
OQtros pasivos
Préstamos por pagar - otros

Reservas para prestaciones laborales v contingencias
Reservas para prima de antigitedad ¢ indemnizacion

Imipuesto sobre la venta por pagar - diferido
Total de otres pasivos
‘Todal de pasivos

PATRIMONIO

Capital pagado

Acciones comunes

Acciones preleridas

Aporte - asocio
Total del capital pagado
Capital pagado - accionistas minoritarios
Aporics para futura capitalizacion
Liitidades noe distribuidas
Utilidades acumuladas - accionistas minoritarios
Reserva tegal extranjers ’
Utilidades por re-avalto
‘Fotal deb patrimonio

Tuotal de pasivoes y patrimenio

PROMOCION MEDICA, S. A, y SUBSIDIARIAS

(Panamd, Repiblica de Panama}

CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2018

Promocion Medica, S, AL { El Salvador)

- Anexe | {(Continuacion) -

Labn Americas

Promocion Tropical LCorporacion Servicios Promed, unr Promocidon Medical B ¢ Pramacién
redeal kxpor
Médiea, 8. Ay Medicine Panamenn de Téenicos ¥ Bingndstico Medical Promed Promecidn Promad de El Sahvador Promacion Promuocidén Latia Anterican Médica, Ine ' wéadica,
PROMED, S, A, Research, Franquicias, Proyectos, ¥ Farma, Logistics, Medical Care, Médicen, 5. A, S AL de OV, Médien, 8. AL Médien, 5. A Medical (LAMEX) SOAL {Repablica sAL
Conselidado Fliminacicnes (Sue. El Salvador) SA, %A, S A, S, AL 8 A, SA, (Et Salvador)  Promacion Médica, 5. A, (Costa Rica) {Guatemala) {Puerto Rico) (Honduras) Dominicana) (Nicaragua}
13/ 5,156 T3/ - BL - BB 2,015 1 - - B - B/ - B/ - B/ 3,440 134 - B3 - B - B - B3 - B - B -
33,636,880 - 33,636,880 - - - - - - - - -~ - - - - -
1139278 - 1.134,155 - - - - - - - - 5123 - - B - -

19,913,520 (2,470,167) 17,135,441 - - - - 696 564,530 243 346 107,212 2,823,835 406,145 537,857 120,353 136,559 7513
338473 - 328,579 - - - - - - - - 9,894 - - - - -
429,286 - 429,286 - - - - - - - - - - - - - -

82,938 - - - - - - - - - - 67495 15,242 - 204 - -
S06,270 - 218104 - - 289 620 - 12,579 151,612 6,674 - 121,471t 31404 15 7611 5,801
141,083 - - - - - - - - 84 - 37,836 40,554 - - 62,601 -
444,109 - 269,188 - - - - - - - - 17:4981 - - - -
408,146 - 287,561 - - 4958 7435 - 29,172 23,068 - 48,271 3127 42 6,152 2301 "22

10,438 (87,438} - - - - - - - 93,077 4,799 - - - - - -

- (38,240} - 793 - - 421 - 37,226 - - - - - - -
1,674,698 - 1,217,126 - - 4471 37,294 - 205,801 14,409 - 98,438 69,773 - - - 27,386
764,964 - 764,904 - - - - - - - - - - . . - -
1,432,088 - 799,224 602 - - - - 266,344 68,262 37,348 247,389 - - 11,913 809 -
66,927,380 (2,396,045) 56,220,508 3410 - 3,255 45470 696 FIS,652 547,139 156,233 3,513,262 656,312 564,303 138,034 209951 341,612
- {35,019,951) 11,379,495 2597 54,0706 31,356 134,345 7,682 6,624,946 3,393,182 - 247059 4,508 469 80,737 1958871 1,685,635 504,079

2 436,303 - 2209542 - - - - - - - - 246,763 - - - -
174,037 - 174,037 - - - - - . - . - - N .
0012 - 419042 - - - - - - B - - - -

13,912,325 - 13,912,325 - - - - - - - - - - - -

16,961,679 - 16,714,916 - - - - - - - - 246,763 - - - - -
735,567 - 400,000 - - - - - 333,567 - - -
795,537 - 84727 - - - - - - 417,736 20,000 273,074 - - - - -
641,679 - 404,570 - - - - - 29473 - - 143,091 - - - 14,539

{53,332 53,832 - - - - - - - - - - - -

2,192,783 {33,532) 942 835 - - - 447209 - 20,000 273474 548,658 - - 14,539

80,081 8510 (37,669,530} B3, 25707151 19 381 34,076 36,614 179,865 8,378 7,740,398 6,382,530 176,231 6,504,158 5,803,439 650,040 2,097,305 1,895,586 920,230

6,000,000 {270,936 6,000,000 - - 100 108 - 100 39.960 - 187210 35,961 - 5,000 2475 -

00,000 - 300,000 - - B B - - - - . . . -

{1,004 - B - - - - - |00 - - - - - -

6,500,600 (271,926} 6,500,000 - - 100 HIO - 100 39,960 1,000 187,210 35,961 - 5,020 2475 -

15412 - - . - - - - - - 15412 . - -
(490,769 . , ; - - . o ) 150,769

2390614 - P 128,428 32,607 (11,77%) 20,0064 {2.342) {1,480} 2,952.362 G08,607 126304 3.421,79 346,1432 {104,133} {912,038) (1,106,337) (201,507}
174,601 B - - - - - - - - - - F74,661 - - - -

34,728 - 1,108 - - - - 7992 - 25,628 - - - - -

1,438,014 - 1,343,186 - - - - - - - - 94,828 - - - - -
32,154,429 (762,093) 24972722 32,607 {1,779 20,104 (2,242) {1.480) 2952462 716,339 137 364 5420462 372,030 (169.133) {907,018y {613,003 (201507 -
B 112,236,280 13/ (38432,225) B/ 10230473 B/ TLI88 13/ 42,297 B4 56775 DA ITL623 B 6898 B 10,693,060 B/ 7,104,089 B/ 363,597 B/ 16,933,620 B/ 6,375,475 B 480,507 13/, L190,487 13/, 1,282,493 1. 718,723

(/\/

fih/

)
/Af



Ventas netas

Mis: otros ingresos de eperaciones
Servicios administrativos
Ingresos por proyectos
Alquileres
Reparaciones
Comisiones ganadas
Servicios informaticos
lispresos por calibracion
Contratos de manienintiento
Entrenamientos
Total de otros ingresos de operaciones

Total de ingresos

Menos: costes de 1as ventas
Inventario inicial
NS o pras

Total mercaneta dispenible para la venta
Menos: inventarno {inal

Costos de las ventas

Gananci brata en ventas

Menos: gastos de operaciones
Gruancia (pérdidas) en operaciones

Moenos: gastos financieros
Intereses financieros
fntereses - emision de bonos

Totul de gastos financicros

Mis: otros ingresos {egresos)
Infereses ganados
Pérdida en venta de activo lijo
{Pérdida) ganancia en cambio de moneda
Onros
Total do otros ingresos (egreses)

Meaos: Reserva legal

Utitidad (pérdida) antes del
impuesto sobre la renta

Menos: impuesto sobre la renta
Causado
Iilerido

‘Tatal de impaiesto sobre ba renta

Utifidad {pérdida) nein
Utikidad neta Promaocian Medica, S, A,
Participacion de las utilidades de fa

empresa Pramocion Médiea, S. A,
{Guatemala}, nccionistas minoritarios

NOTAS

28

29,30

31

32

B/

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panami, Repiblica de Panama)

CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2018

Promocion Medica, 8. AL ( E1 Sabvador)

- Anexo 2 -

Promocion Tropical Corparacién Servicios Promed, Promed Promocion upr Pramacion Pramocide Latin Amegican  Promocion Latin American
Médiea, S. A, Medicine Panamehia de Téenivos y Diagnostico Medical Moedical Médicn, Promed de Bl Salvadar Mddica, Médica, Medical Mddica, Maodical Promocion
y PROMED, S. A, Research, Frangnicias, Proyectos, y Ffarma, Logistics, Cave, S5 A, S A ke CUV. S.AL S.AL Export Ine. S AL Export Inc. Medica, 8. A.
Consolidado Lliminpciones {Sue, Ei Sadvador) S A SOA 5 AL AL S A SAL {Ll Salvador) Promacién Médica, 8. A, (Costa Rica) (Guatemala) {Puerto Rico) (Ifonduras)  (Rep. Dominicana) (Nicaragua)
10.354,103 B/ {2,047,368) 13/ 14,123,265 13/ 13/, - B/ - Bl - B - B3 2387238 13 1793634 13/ - B 2,400,883 13/, 1,230,681 1 48,550 {3/ 38,270 1/ 131,830 13/ 157,003
- (122,284) - 24,214 - 10,134 87,936 - - - - - R - - - .
3401119 - 3.267,059 B - - - 133,460 -
3,500 - 3,500 - - - - - - - - - - - - - -
138,462 - P12.47% - - - - - 35,571 412 - - - -
1,060 - 1,069 . - . - . . - . -
- {15,.929) 15,929 - - - - - - - - - - - -
82,207 - - - - - - - - - -
1.881.485 - 1,038,503 - - - . - 38490 - - 369,573 389,773 2,000 3,086 - -
11,108 - 11,108 - - - - - - - - - - - - - -
5,318,950 (138.213) 4,552,514 24,214 - 10,134 87,936 - 58,490 - 133,460 305 144 390,183 2,000 3,086 - -
24,873,053 {3.085,58D 18,675,779 24,214 - 10,134 87,930 - 2413728 1,793,634 133 460 2,796,027 1,620,866 50,559 61,365 131,839 157,093
30,699,705 - 18,166,508 - B - - 2,086,298 1,606,404 - 4,638,401 1,934,527 60,520 287,147 681,355 238,485
16,255,519 (3,069,652) 14,209,635 - - - - - 389553 1164241 94,878 1,905,198 1,271,505 35,850 88,815 74,289 101,201
45,9355 224 (3,069,652} 32,370,143 - - - - - 2,475 851 2,770,705 94,878 6,543,300 3206032 86,376 375,962 755644 339,086
29 760,716 - 19,262 447 - - - - - 685,703 1,551,843 - 4,796 937 2,192 023 61914 319 810 602 08O 225 834
16,194,508 {3,009.632) 13,113,696 - - - - - 1,790,058 1,216,862 04,878 1,746,662 1014009 24,462 36,123 93,558 113,852
$,678,545 (15,0703 5,562,083 24214 . 10,134 87,936 . 625,670 576,772 18,582 1,049,365 606,857 26,007 5,247 38,281 43,241
7,500,530 {15,929) 5,018,112 23,178 196 8,185 82,885 588 383.882 358,737 3,264 811,199 483,283 29,041 27715 158,365 126,037
1,178,006 - 343,871 1,036 {1963 1,944 5,051 (588) 241,787 218,033 35314 234,166 123,574 {(3.844) (22,470 (120,084) (83,606}
782,336 - 769,556 - - - - - - - - 4,498 8282 - - - -
220,7H) 220,710 - - - - - -
1,003,046 - 990,260 - - - - - - 4498 8,282 - - - -
18,631 16,066 - - - - - - 63 - 1,039 355 - 1 308 -
(677 (677 - - - - - - - - - - - - . -
(117,789) R (16,713) - - - - - (38,120 - - (6,476) (19.385) - (2.1 (2,700 7,727
298,158 - 108,033 - . - - 164,488 . - 22,843 9.450 . 5,202 (11,858) .
198,323 107,309 - - - - - 120,339 62 - 17,406 {9,380} - (30,910) {14,250) 7,727
93 - 93 - - - - - - - - - - - -
373,188 - (339.081) 1,036 {196} 1,949 5,051 (388 308,146 218,007 35318 231,074 105,912 (3,841) (59,383) (134,334) (75,969)
267,392 34 159 - 487 1,263 - 92,037 O8,262 13,595 75,322 18,853 - - -
(5,728} - (3,728) - - - - - - - - - - - - - -
261,664 - (5.414) 750 - 487 17263 . 92 0%7 68762 10,595 75,377 18,853 - -
11,524 - (333,667) 77 (196) B,462 3,188 (588) 276,109 149,835 24,723 175,752 §7,039 (3,844) (59,383) {134,334 (75,969)
SRR .05 80941
26,118 13/ - 1 ~ 13 R - B - B - 3 - B - B - B - 13 - 3L I8 13, - B3 - B - B -




- Anexo 3 -

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)
CONSOLIDACION DEL ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2018

Tropical Corporacidn Promed
Medicine  Panmneiia de Medicai
Promocion Médien, S, ALy Resesach,  Franguicies, Servicios Técnicos Dingnostico y Logistics,
CONSOLIDADO PROMED, 5. A (SUCURSAL EL SALVADOR) S0A. S.AL ¥ Proyectos, 5. A, Farma, S. A, 5. AL
Aportes para
Capilai Reserva Utdidades no LUilidades Capital futara Llapital Reserva Utilidades no Utitidades Utilidades no {PErdidasy  Capital Udilidades no Capial {Pérdidas) {#¢érdidas)
Consstidado pagado tegal distribuidas por re-avalie pagids Capitalizacion  Eliminaciones pagado Legal distribuidas porre-avalizo  distribnidas  Acumudadas pagade  distribuidas pagado  Acumuladas Acumuladas
Satdos at 31 de dicdembee de 2010 1. IRI0553T 1y 0,500,000 13/, 34,529 131, 20332989 134 LASBA 13, 0170520 B AV HL O (I01005) B 0500000 13, 90413 107430 13 P43 80 13 J0A2Y L BBy 0 100 13 17,287 1. 100 R (3,325 B 56
Eltilidad (pérdida) neta al 31 de marzo
dic 2017 174,068 - . 174,068 - - - - - - (787810} - {3.100) - - 1,014 - 2,775 (1.490)
Mas: ajustes-saldos de cuentas contables 102 829 - - 102,829 - - - - - - 48,213 - - - - - - - -
Menos: dividendos pagados-aeciones preferidas 9,722 - - 0,722 - - - - - - 9,722 - - - - - - - -
impuesto complementario - pagado . 540,783 - - 340,783 - - - - - - 529,744 - 1,991 865 - 1.195 - 3338 207
ajuste ISR causado 2015 - Promed Guatemala 111,145 - - 111,145 - - - - - - - -
Saldos al 31 de magzo de 2017 278920772 6,500,000 354 19,948 234 1,438,014 6,770,926 490,769 {701,695} 6,500,000 904 14,895,238 1,343,186 25,966 (9721 100 17,701 1no (6,288) (1,441)
Participacidn de fas uiilidades acumuladas accionistas
minoritarios de Promocion Médica, 8, AL (Guatemala) 163,933 15412 - 148,543 -
Total ded patrimonio al 31 de marzo de 2017 28,084,727 0315412 34,524 20,096,777 1438014
Saldos a1 31 e diciembre de 2017 33,01330% 6,500,000 34,633 25,140,748 1,438,014 0,771,920 400,164 (762,693) 6,500,000 1.013 18,528.820 1342186 33821 {10.718) 100 19,797 100 (2,592) {685)
iilidad neta ai 31 de marzo
de 2018 83406 - - K3.:400 - - - B - - {333.667) - 77 {196) B i.A462 - 3,758 {588)
Mas: veserva fegal 95 . 93 - - - - - - s - - . - B - - - -
Menos: dividendos pagados-scciones comunes 450,000 - - 430,000 - - - - - - 450,800 - - - - . - . -
dividendos pagados-acciones preferidas 0922 - - 9,722 - - - - - - 9,122 - - . . - - - -
impuesto complementario - pagado 705,891 - - 703,801 - - - - - - 607,009 - 1991 865 - 1,195 - 3,538 207
ajustes-saldos de cuentas contables 68,927 - - 68.927 - - - o - - - - - - - - - - -
Saldos al 31 de wearzo de 2018 31,964,356 0,5H,600 34,728 23,941,614 LABOL 13/ 6,771,926 13/, 490,769 137, (F62,0958) 13/, 6,500,000 13/, 1,008 1B/ 17,928,428 I3 1,343,186 B/, IZ,0607 13 ORI 1BL 100 1L 2064 B WO B4 (2,342) 133/ {1,480)
Participacion de las wtilidades acumuladas accionistas
minoritazios de Fromocidn Médica, 5. AL {Guatemala) 90,073 15412 . - 174,601 b -

Tatal del patrimonio a1 31 de marzo doe 2018 B/ 32,054,329 13/ 681541 13/ 34,728 13/ 24,166,275 B/ 1,438,014




- Anexo 3 (Continuacidn) -
PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)
CONSOLIDACION DEL ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO
Por los tres meses terminados ¢l 31 de marzo de 2018

Promecion Médica, 5. AL (Bi Satvador) Latin American Latin American
Fromed Medical Promed, 5.A. upe Promacion Midica, $. A, Promocion Médien, 8. AL Aedieni Expurt ac. Premocion Médica Medical Expert Inc. Promocién Médica, 8, AL
Cure, 5. A (Bl Sulvagor) Promed de Bl {Coxta Rica) {CGuatomatan) (Paerto Rico) {Honduras) (Repidlica Dominicana) {Nicaragua}

Salvador, 8. A de C. V¥

Promocidn Médica, 5. A, Aportes para

Capital Utilidades no Capital Reserva Utilidades ne Capital Utilidades no Capital Reservi Utilidladles ro UVtilidades Capital Utilidades no Capital (Pérdidas) Capiaai {Péraidus} Capital futurs (Pérdidas) Capital (Pérdidas)
pagado distribaidas pagade Legal distrilneidas pagalo dhistribuicdas pagado Legal distribuidas ppor re-avaine pagado distribuidas pagado Acumuladay pagaddo Acumuladns pragadlo Capitalizacién Acumuindas pagacdlo Avumaladay
Sofdos al 21 de dicivambre de 2016 B/ HHy 13/ 1053279 1Y 300600 13 R T 476,141 BY - B - 0 IRT2HY 13 25,628 13/ 3616710 B 04,828 13/ 35961 B 32720 B - T (171837 B S.020 B {797,306} 13/, 2478 1 400,709 1Y {137,008} 13/ - Bf (128.354)
Viilidad (pérdida) neia al 31 de marzo
de 2087 - 5650406 204,100 - - - - 328,005 - - 35073 - {13, 142) B {107.496) - - (31,733) - (17,714
Mas: ajustes-saldos de cuentas contables - 18,058 - - - - - B - - - - - - - 36,338 - - - - -
Menos: dividendos pagados-acciones preferidas - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
iupuesto complementatio - pagade - 3,245 - - - - - - - - - - - - . - . - N .
ajusie 1SR causado 2015 - Promed G I - - - - - - - - - - - - 111,145 - - . . . - - - -
Saldos al 31 de wmarzo <de 2017 100 2.533,138 39,960 7.092 680247 - - 187,210 25,0628 394775 94,828 35961 236,648 - {184.070) 5,020 (808,244) 2475 490,764 (1.1068,738) - (146,008)
Participaciin de irs wiilidades acomuiladas accienistas
minoritarios de Promocion Médicr, S, AL {Guatemala) 15,412 148,543
Fetal del patrimonio at 31 de marzo de 2017
Satdes al 31 de ciciembre <lc 2017 100 2,767,396 39,900 Fauz 58,772 1008 101,641 FE7. 210 25,028 4,951,756 44 828 35008 285,001 - (103,977} 5020 1852,655) 2475 490,709 (909,157 - {125.538)
Utilidad (pérdidad neta al 310 de mnrzo
e 208 - 276,109 - - 149,835 - 240723 - - 178,752 - - 60,941 - {3.844) - (59.383) - - {£34.314) - (75,969}
Mag reserva legal N - - - - . “ - - - - - - - N . .
Menos: dividendos pagados-actiones comunes - - - - - - - - - - - - - - - . - - - -
dividendos pagados-acciones preferidas - - - - - - - - - - - - - - - - . - - N
(o complementario - pagado - 41,086 - - - - - - - - - - - - - . - - - - .
[des de conntas contables - 57 - - - - - - - 5,712 - - - - 312 - - - 62 846 - -
Saldos 21 31 de marzn de 2018 134 100 B 2,952,362 13/ 39,900 13/, 7,992 I/, G08,607 B 1,600 B/ 26,364 13/ 157,210 13 25,028 B/ 5,121,796 Y. 94,828 35,961 340,002 1/, - {169,133) 12/, 5020 B/ (912,638} B/, 2,475 13/, 490,769 13/, {1,106,337) B3/, - Bf {201,507}
Participacion de izs atilidades genmuobadas accienisias
. 1812 1/ 174,66

minoritarios de Promocion Médics, 8. AL (Geatemala)




TOTAL

SUHSIDIARIAS LOCALES

EMPRESAS

PROMEL - 5UC,

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamad, Repiblica de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS POR ACTIVIDAD
Por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2018

HEMODIALISES
PROMED MEDICAL

PROMOCION

PROYECTOS

- Anexo 5 -

PROMOCION

CONSOLIDADO  ELIMINACIONES Y EXTRANIERAS EL SALYADOR COMODATOS CARE, 5. AL MEDECA, S. A, CALIBRACION ARMY EEASHMONIASIS COMISIONES ANESTESIA ALQUILERES  HONDURAS  ESPECIALES  SINPROYECTOS

Ingresos
Venlas nelas BL 19354103 BB/ (2.947.368) 13/, 5,820,968 13/, - B/ 1,331,936 B/ 2,357,238 B/ 906,204 13/, 7 - B - B - BL 603,707 13/ - B - BLOO48237) I3 10,798,847
Ingresos por servicios
Servicios administrativos - (122.284) 122 284 - - - . . . . . .
Ingresas por proyeclos 3,401,119 - 133,460 - - - 3.267.659 - . . _ _ _ _ _
Alquileres 3,500 - - - 3500 - B
Reparaciones 138462 - 25,983 - - - - - - - - - - - 112,479
Comisiones ganadas 1,069 - - - - - - - 1,069 - - - - -
Servicios mfommiticos B (15,929 15,929 - - - - . . . . . .
Ingresos por calibracion 82,207 - - - - - 82,206 - - B \
Contratos de manlenimiento 1,881,485 764,432 - 58,490 - - . . - - R . 1,058,563
Entrenamicnlos 11,108 - - - - - - - - - - B B 11,108
Total de ingresos por servicios 5,518,950 (138,213} 1,046,159 15,929 - 58,490 3,267,659 82,2006 - - 1,069 - 3,500 1,182.151
Total de ingresos 24,873,053 (3,085 581} 6,867,127 15,0929 1,331,936 2,415,728 4,173,863 82,206 - - 1,069 603,707 3,500 - 482,571 11,980,998
Menos: costos de ventas 16,194,508 (3.069,652) 4,360,406 - 1123712 1,790,058 2,565,151 (948) - - - 461,143 - - 476 846 8,487 792
Ganancia (pérdida) bruta en ventas % 678,545 (15,929 2,506,721 135,929 208224 625,670 1,608,712 $3.154 - 1,069 142,564 3,500 - 5,723 3,493 206
Menaos: gastos de operaciones 7,500,539 (15,929) 2114473 14,577 267,610 383,883 80,266 65,595 3417 11,269 6,951 38,698 4,529,729
Ganancia (pérdida) en operaciones 1.178.006 - 392,248 1,352 (39,386} 241 787 1,528 446 17,559 - (3,417 1,069 131 205 3,500 (6,951 (32,973} (1.036.523)
Menos: gastos financicros
Intereses (inancieros 782,336 - 12,780 - - - - - - - - - - - - 769,556
Intereses - enision de bonos 220,710 - - - - - - - - - - - 220,710
Fotal de gastos financieros 1,003,046 - 12,780 - - - - - - - - - - - - 990,206
Mias: otros ingresos (egresos)
Infereses ganados 18,631 - 1,965 - - - - - - - - - - - 16,666
Pérdida en venta de activo fijo (677} - - - (N - - - - - (663)
Pérdida ca cambic de moneda (117,789} {62,947} - B (38,120 - - - - - - {16,7213)
Olros 208,158 25,637 12,000 164,488 - - - 096,033
Total de otros ingresos {egresos) 198,323 - {35.34%) - 11 988 126,339 - - - N - N R 93 321
Menos: Reserva legal 95 - - 93 - - - - - - - - - -
Utilidad (pérdida) antes del
impuesto sobre la venta 373,188 - 344,123 1,257 {47 3983 368 146 1 528 446 17,959 - (3417 1,069 131,295 3,500 (6,951 {32,973) (1,931,4068)
Menos; impucsio sebre Ia renta ,

Causado 267,392 - 175,041 314 “ 92,637 - - - . - - - . . N

Diferido {5,728) . (5.728) - -
Total de impnesto sobre la renta 261,664 175,041 314 (5,728) UZ,037 . - . . N . . B
Litilidad (pérdida) neta 111,524 13/ - I3/ 169,082 13/ 943 B/ (41,670) 13/, 276,109 13/, 1,528,446 13/, 17,559 13/ - 13/, (3,417) 13/, 1,069 13/, 131,295 13/ 3,500 13/ (6,951} 13/, (32,973} 13/. (1,931,408)
Utilidad neta Promocion Mediea, 5. A, __B5406
Participacion de las utilidades de la empress
Promocion Médica, S. AL (Guatemala),
accionistas minoritarios 13/, 26,118

(1!



Costos de ventas

Qtros costos - acarreo

Otros coslos: seguros

Oftros costos: aduanales

Gros costos - fletes

Otros costos - almacenaje

Otros costos - servicios administrativos
Otros costos - entregas tardias
Olros costos

Olros costos - depreciacion comodatos
Proyecto Hemediatisis €S8 No.2
Proveclo Anestesia

Proyecto Punta Pacifica

Servicios PVA

Calibracion de equipos

Costos contrates de mantenimicntos
Servicios Técnicos

Servicios Bspeciales en Contratos
Owros proyectos

Suministros varios

Leasing equipos contratados
Garantia Promed

Mancjo de garantia

Tolal de costos de venlas

EMPRESAS

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

Panamd, Republica de Panama

COSTO BE VENTAS POR ACTIVIDAD
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2018

HEMODIALISES

-~ Anexo 6 -

TOTAL SUBSIDARIAS LOCALES  PROMED - SUC. PROMED MEDICAL PROMOCION PROYECTOS PROMOCION
ACUMULADO  ELIMINACIONES Y EXTRANJERAS EL SALVADOR  COMODATOS CARE, S, A, MEDICA, S, A, CALIBRACION ARMY LEISHMONIASIS  COMISIONES ANESTESIA NONDURAS  ESPECIALES  SINPROYECTOS
B/ 12,884,629 B/ (2,947,368) BY.. 3.670,733 B/, - B/ 830,953 B/ 1646134 B/ 2271842 13/ 256 13/, - B/ - B - B/ 18,516 13/, S BL 419297 BA 6974206
88,561 . - 73.272 8.724 - - - 6,565
1,282 - 1,264 - - - - - - - . - - - 18
5 - 5 - 237 - - - - - - - - - (237)
55,019 - 2,731 - 6,900 - 398 - - - - 1,300 43,490
58,997 . 2,624 - 1,084 - 24,081 - - - - - - 1,724 29,484
- (122,284 - - - - - - - - - 122.244
137,134 - 14,124 - 8,750 - - - - - - 329 - 43 113,888
493,978 - 105,212 - 5,659 4,281 19.291 17 - - 20,835 27,734 310,949
939,510 . 240,971 145,256 4,507 69,129 - - - 228,902 - 25,478 245,207
110,581 - - - - 38425 149,162 - - - - - - . 222,994
189,166 - - - - - - - - - - 189,166 - - -
110 - - - - - - - . - . - . - 110
- . - - 55 - 12,896 - - - - - - - (12,951)
7,566 - - - - - - - - - - - - - 7,566
772,072 . 290,670 - 2,036 815 3.825 - - - - - - - 474,726
- . - - 94,589 - 2,720 (1.730) - - . - 1O {96.649)
- - - - 12,670 - 515 - - - - - - - {13,185)
6,100 - - - - - - - - - - - - - 6,100
21,503 . - . 11,407 2,368 509 - 6,929
8,101 - - - 1,706 - - - - - 3,395 - - -
73,394 - 28,863 . 10.437 10.932 . - - - - - - - 23,162
26,800 - 3,209 - 380 195 - - - - - - - - 23,016
B/ 16,194,508 13/, (3,069,652) B3/, 1,360,406 13/. - B 1123712 B 1,790,058 B/. 2,565,151 B/, (948) 13/, - B/ - B - Bl 461,143 B - B/ 476,846 B/ 8,487,792

i
|
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- Anexo 7 -

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

Pananul, Repiblica de Panama

GASTOS DE OPERACIONES POR ACTIVIDAD
PPor los tres meses terminados ef 31 de marzo de 2018

EMPRESAS HEMODIALISIS
TOTAL SUNSIDIARIAS LOCALES PROMED - SUC. PROMED MEDICAL  PROMOCION FROYECTOS PROMOCION
ACUMULADO ELIMINACIONES Y EXTRANIERAS EL SALVADOR COMODATOS CARE, S A MEDICA, §. AL CALIBRACION ARMY LEISHMONIASIS  COMISIONES ANESTESIA HIONDURAS ESPECIALES SIN PROYECTOS
Gastos de operaciones
Sucldos i3/, 2,356,206 13/, < 13, 689,340 B/ 6,750 13/ 62,657 13/, 71467 13/ - B/ 26,900 13/ - B/ - 13 - 13/ - 13/ 4,930 13/, 16,825 13/, L4711
Vacaciones 238,512 - 10,643 18 8971 26,621 - 2,713 - - - - 450 INARY 187,339
Diécimo tercer mes 300,724 - 74,778 563 8,666 23,864 - 2,006 - - - - 495 1,658 186.094
Bonificaciones y aguinaldos 49613 - 49,463 150 . . . L. ; R . . . . -
Comisiones a colaboradores 878,676 - 206,661 - 36,036 162,166 - 2,042 - - - - - - 470,871
Indemnizaciones y preavisos © 53,712 - 43 069 . - - - - T - - - - - 10,643
Seguro social patronal 495 386 - 150,011 415 13,039 38,847 - 3,833 - - - - 728 2.027 2858491
Seguro educativo patronal 57,022 - 15,884 549 1,561 4,657 - 469 - - - - 89 200 33,514
Riesgos profesional 42,119 . 5,790 ; 1,267 ,665 . 372 - - . . 71 255 27,699
Oiros benelicios 1,701 - £,701 - - - - - - - - - - - -
PPrima de antigliedad 12,833 - 4,648 - - - - - - - - - . - 8,205
Gaslos de representacion 111,543 - 7,333 - 2,400 6,900 - - - - - - - 1,500 93,410
Servicios prolesionales 326,269 {13020 136328 1.675 218 10,830 162 1.813 - - - - - - 191,170
Transporte y vidlico - local 124,153 - 71,944 . 2,550 3044 461 2,008 . - - - - 5,393 38,753
Transporle y viatico - exterior 221,302 - 78,320 - 2.900 1716 - - - - - - - - 138.366
Alquiler Tocal 70,698 - 47,877 . - 4,950 - . - N - - - - 17,871
Yapel sellado y timbres 5,664 - 2203 - - 1 - - - - -« - - - 3,460
Cuelas y suseripciones 31162 - 3,213 - - - - , - . . - - - 27949
Propaganda y publicidad 8,618 - 1,634 - 540 - - . . . . . . . 6444
Seguros y flanzas 102,890 - 38,798 - 3,703 - 68,674 882 - 463 - 3,133 - 993 71242
Combustibles v lubricantes 133,062 - 45162 - 4316 4,630 60S 2,872 - - - - - 1,023 74,434
Correos, cable y telex 2317 - 1,529 - - - - - - - - - - - 7838
Utiles de oficira 34,894 - 16,553 119 43 1,854 131 439 - - - - - 51 15,702
Tasa de aseo y agua 3,860 - 1,306 - - 8 - . . . . . . - 2,554
Teléfono y fax 88,657 - 30,786 - 1,451 731 358 467 - - - - 134 287 34,243
Cargos bancarios 52,109 - 6,557 3 160 502 - - - - - - - - 44,887
Cucntas malas 1815 - 1815 B - - - - . - _ . . .
Electricidad 39,393 - 9.014 - - - - - - - - - - - 34379
36,078 - 2.633 - - - - - - - . . - - 33,445
wuipo de oficina 80 540 - 10,550 483 BYi 1,024 40 646 - - - 34 340 AR
Amortizacién de mejoras 14,358 - 3516 - . . . . . , . . R . 10,847
Depree. cquipo rodante 42121 - 3,602 - - - - 2,300 - 2,952 . - - 1,470 31,597
Depree. herramicntas y equipo pequeio 33,058 - 10,770 - 67 227 - 30172 - . - - - - 18,887
Depree. maquinaria y equipo 60,439 - - 14,159 - o 96 - 4902 S . - . - - 41,282
Art. y ace. computadora CoHoez - ) 1,129 - 1.363 . . 56 . . _ R - . 9 444
Rclmmciéii ¥ IMECN BNty equipo ‘ 8,863 - ' 3,737 B . 950 - . R . - B ‘ . . 4018
Ferransienlas © istruimentos 9,800 - 4,330 - - - - . . . - - . 270 5,260
Rep. ¥ mantenimiento equipo rodanle 55,552 - 13289 . 2561 1,700 . 1161 . . N . . 572 367265
Rep. y mantenimicnto logal 55.832 - £3.346 - . - 3198 - . - . . . - 39,089
Subtotales pasdn al anexo No. 7 (Co B4 7 6372626 1Y (3020980 7 71 840,227 13/, 10,727 13 155351 3L 3472 B T 1 s0ees B L BL 3417 13, L1 033 BT B850 BL T 38315 BT 3819079

C/Q>3



) ) - Anexo 7 {(Continuacion) -
PROMOCION MEDICA, S, A,y SUBSIDIARIAS

Panamd, Republica de Panama

GASTOS DE OPERACIONES POR ACTIVIDAD
Por fos tres meses terminados el 31 de marzo de 2018

EMPPRISAS PROMED
FOTAL - SUBSIIARIAS LOCALES PROMED - SUC, . MEBICAL - : ‘ PROYECTOS PROMOCION
ACUMULADG ELIMINACIONES Y EXTRANJERAS EL SALYADOR COMODATOS CARE, S.A. o BEMOIALISIS CALIBRACHIN ARMY LEISHAONIASIS  COMISIONES  ANESTESIA HONDURAS ESPECIALES SIN PROVECTOS
Subtotales vienen del anexo No. 7 IETR 6372626 B/ (15,9297 3/ 1840227 13/, 10,727 B/ 155,357 I3/ 374,722 BL 73.829 13/, 60.698 13/, - B 3417 13 - B3/ 8,133 13/ ().:95} B 35315 B4 3819079
Intrenamientos local 13,435 - 15.343 - . - - . . . . - B . 24,002
FEntrenamientos exterior 94, 144 33,218 - 387 - - , . N . _ . _ 60.539
Lepales 17,610 - 7.160 171 - 8 140 - - N - . . . 10,125
Calibracion de cquipa 10,612 - Y54 120 - - . . . . . _ 9538
Aseo y limpicza 7871 - 3,655 - - - - - . . - B ; . 4216
Vales alimenticios 32313 - 820 625 543 3,700 30 335 - - . R . . 20,260
Placas y revisados 5,291 - 5,121 - . - - - - . . _ . 190
Comisiones pagadas - no colaboradores 6,955 - - - - - - . . R ) : 6.955
Pérdida en inventario 11,524 - 10,628 - - 904 - - N - . _ . . ~
Comision larjelas eréditos HI6 - 74 - - - - - - - . N . . 1
Docencia especializada 14,049 - - - - - - - - . . . _ ; 14,649
Alguiler de equipos 17,256 - 10,837 - - - - g - - - . . R 6,308
Alquiler - leaging 8,393 - 450 - - - - 218 - - - . - 814 6,511
Regisiros sanitarios 5,334 - 5,034 - 119 - 20 - - . . . . N 163
Congresos y seminarios $9.984 - 11,883 6,964 - - . . . . . } ) 71,537
Uniformes colaboradores 2.052 - 338 - - - - 16 . . N A ) N 1178
Muestras de produclos 64,604 - 9,927 - 7,500 334 593 - - - - - . 247 46,003
Mereancia dafada 266,313 - 61,151 - 82018 - 11,280 - . . . 3.136 . 4,584 104,146
Fleies de mereancia 70,324 - 25,548 - 8,461 - 545 33549 . _ B R R 80 IREY
Atencidn o chientes 41419 - 16,847 E 56 a 24016
LTRSS asumido 87471 . 34723 - 14 395 - -« - . . . . : £3,642
Implo. tasa Gnica 076 - 376 - - - - - - - - - - - 300
Impto. rdalo 546 - - - - - - - - - - - - - 546
Impte. licencia comercial 61,968 - 1,968 - - - - - - . . . B n 60,000
Impto. municipal 18,704 - §.008 804 - 1,137 . . . . } ) B R 6.755
Impuesio inmueble 1,400 - 1,400 - - - - - - N _ . . ; B
Reclhutamiento de personal 8.343 - 6,873 - - - - - - . . . . _ 1470
MuHas, recarpos ¢ ntereses 2,949 - - . - . 25 . . B B } R ) 2,924
Alencién a colaboradores 33,448 - 14,425 - - 563 - 291 - - - - - - 18,169
Implementacion de nuevo modulo 460 - - - - . . 460
Fallante de inventario cn hodega 20,720 - 1.302 - - . . . . . . 2,342 21,760
Amortizacion del intangible 11.466 - 840 - - - - - - . . . . . 19,676
Gastos junia directiva 3181 - - - . - . - . ; - . 2181
Crastos no deducibles 11277 - 11,277 - - - . _ : B . ]
Otros 49,1313 s 6,170 2,250 4.392 (6,196} 3,347 - . ; . . ; 39,150
Total de gastos de operaciones 13/, 7,504,539 13/ {15,929 13/, 2,114,473 13/, 14,577 13/ 267,610 13/ 383,883 B/ 80,266 13/, 6575??5,”’,‘, - B':z 34717 B/ - B/ 11,269 13/, 0,951 13/ 38,098 13/ 4,529,729
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